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APRESENTACAO

m uma época e uma sociedade em que, 20 menos na supet-
ficie, o econémico assume precedéncia sobre o politico e o

cultural, ou se coloca como referencial das esferas politicas

e culturais, a série Cadernos de Terminologia muito apro-
priadamente inicia, com este Glossdrio de Termos Neoldgicos da Economia,
a consolidagdo de seu projeto: a publicagio sistematica de glossarios tet-
minol6gicos resultantes de pesquisas empreendidas na Faculdade de Filo-

sofia, Letras e Ciéncias Humanas da Universidade de Sao Paulo.

Este terceiro numero da série destaca-se por pelo menos duas quali-
dades que reputo essenciais: seu valor intrinseco, enquanto obra de con-
sulta, enquanto produto; e seu valor pedagégico, como um caminho de

producio e construgao do conhecimento, ou seja, COMO Processo.

Como produto, este Glossdrio é consistente com a linha de investi-
gacdo adotada pelo CITRAT, sob inspiracio do modelo franco-canaden-
se, que enfatiza, sobretudo, a situa¢io de uso. Oferece, deste modo, uma
sistematizacdo daquilo que os usuarios da terminologia efetivamente em-
pregam em seu dominio de conhecimento e esfera de atuacdo (no caso em
tela, na interacio com o publico leitor). Retrata a pratica terminoldgica
corrente, sem pretensdes normativas, ou seja, SEmM iMpor a esses Mesmos
usudrios parametros de ‘certo’ e de ‘errado’. Nesse sentido, ¢ particular-
mente valioso para os consumidores dos textos jornalisticos de economia
— interessados em geral, resenhadores, analistas, redatores, tradutores: nao
apenas contribui com o estabelecimento da conceituagio corrente, espe-
lhada pela recuperagio de contextos explicativos e¢/ou definitérios tipicos
em que ocorre cada termo, mas mostra as conexdes conceptuais de cada
termo através de remissivas a outros termos constantes do Glossdrio. Des-
te modo, permite melhor cercar a noc¢do recoberta pelo termo e definir

sua inser¢ao nos campos semanticos pertinentes.
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Enquanto processo, O Glossdrio de Termos Neoldgicos da Economia
¢ representativo da pesquisa enquanto formadora de competéncias. Sob a
coordenacio segura da Profa. Dra. leda Maria Alves, dez bolsistas de ini-
ciagao cientifica tiveram a oportunidade de (i) participar ativamente da
producio de conhecimento, (ii) adquirir, pela pratica, as técnicas de tra-
balho em equipe, (iii) desenvolver uma qualifica¢do avancada, (iv) desen-
volver uma pratica de multidisciplinaridade, através da interacio entre
uma equipe de Letras e os consultores da Faculdade de Economia e Admi-
nistracao, e (v) firmar uma melhotr conscientizacao da necessidade de com-
partilhar e socializar o conhecimento produzido na Universidade. Repre-
senta, deste modo, um exemplo a ser imitado, um modelo de trabalho
académico e de interacdo ensino-aprendizagem que suplanta a estrutura
fechada da mera transmissao de conhecimentos em sala-de-aula, tornando
o percurso formativo, dos alunos e dos proprios professores, mais rico e

mais generoso.

Sdo Paulo, agosto de 1998
Francis Henrik Aubert



INTRODUCAO

ste trabalho insere-se no ambito do Projeto “Observatério
de Neologismos Cientificos ¢ Técnicos do Portugués Con-
temporaneo do Brasil”, criado em 1988, que tem a finalida-

de de coletar, analisar e difundir aspectos da neologia técni-
co-cientifica e, ainda, a de elaborar glossarios e dicionarios terminologi-
cos em algumas das areas analisadas. O Projeto tem contado, desde sua
criagdo, com bolsas de Iniciacdo Cientifica e de Aperfeicoamento conce-
didas pelo CNPq. A partir de 1991 passou também a receber bolsas de
Iniciacao Cientifica da FAPESP e, desde 1996, tem sido igualmente apoi-
ado com bolsas de Apoio Técnico e Auxilio a Projeto de Pesquisa conce-
didas pela Pro-Reitoria de Pesquisa da Universidade de Sio Paulo.

A terminologia da Economia tem sido estudada desde o inicio da
criagdo do Projeto. Os altos indices de inflacdo, as diferentes moedas e os
varios planos de estabilizacdo econdmica por que tem passado o Brasil
sdo responsaveis, dentre outros fatores, pelo emprego de uma terminolo-
gia bastante variada, muitas vezes efémera, que reflete as mudancas eco-
némicas que a sociedade brasileira vem sofrendo.

Constituicdo da nomenclatura

Neste trabalho, registramos termos da Economia coletados siste-
maticamente de 1991 a 1997 nos cadernos dominicais de Economia do
jornal Folha de S. Paulo ¢ nos numeros mensais da revista Conjuntura
Econdmica. Por ter sido coletado em um corpus de divulgacio, dirigido a
leitores nao-especialistas, porém usuarios das atividades economicas, este
trabalho destina-se a esse publico. Pretende, assim, elucidar os termos da
Economia que sio mais freqlientes nos veiculos analisados e que mais
afetam a vida do brasileiro no que concerne as aplica¢oes financeiras, ao
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mercado de trabalho, as relacdes econdmicas estabelecidas internamente
e, ainda, pelo Brasil com outros paises. No periodo estudado, foram
registrados cerca de 3500 (trés mil e quinhentos) termos de carater
neolégico, dos quais analisamos 602 (seiscentos e dois), os mais freqiien-
tes. Para a determinacdao do cariter neolégico dos termos, consideramos
o Novo diciondrio da lingna portugnesa, de Aurélio Buarque de Holanda
Ferreira (2. ed. Rio de Janeiro, Nova Fronteira, 1986), que, por ser o
dicionario de lingua mais utilizado pelos brasileiros, contemporaneamente,
parece-nos adequado ao carater de divulgacio deste trabalho. Desse modo,
os termos ja registrados nesse dicionario, com uma acep¢iao economica,

nao estao incluidos em nosso repertorio.

De acordo com essa metodologia, ndo incluimos como corpus de
exclusdo — ou seja, o conjunto de dicionarios que servem como referéncia
para o estabelecimento do carater neologico de um termo — a consulta a
glossarios e dicionarios terminolégicos dedicados a Economia e suas areas
conexas. Essa decisao decorre do fato de que grande parte dos termos
registrados nessas obras sio pouco conhecidos do publico ao qual se des-

tina este glossario.
Apresentacdo dos verbetes

Os verbetes estdo apresentados em ordem alfabética e obedecem a
seguinte estrutura: termo; referéncias gramaticais; sigla ou acrénimo e

variante, em alguns casos; defini¢do; contexto(s); nota, sindnimo(s) e

remissiva(s), em alguns casos.

Termo

Os termos estdo apresentados sob forma lematizada: substantivos e
adjetivos no masculino singular e verbos no infinitivo. As exce¢oes a esta

sistematizagdo implicam que o termo ¢é sempre usado no plural (finangas
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publicas) ou seu conceito comporta varios elementos constituintes, como

agregados monetarios.

Alguns termos constituem unidades terminolégicas ja pertencen-
tes a terminologia da Economia (ativo publico, déficit fiscal). Outros
siao, na verdade, candidatos a termos e refletem o economés, nao raro
efémero, a linguagem economica destinada a um publico amplo e nio-
especializado em Economia. Outros termos, como laranja e operagio

zé-com-zé, revelam o lado lidico da linguagem economica.

Consideramos também oportuna a inclusdo, em um trabalho que
visa a explica¢do e a divulgacio de uma terminologia, de termos referen-
tes a denominagoes de indices, de fundos de aplicagido, de programas
governamentais, de planos de estabilizacio e mesmo de algumas insti-
tuicoes — Banco Central — ou associacdes, como o Mercosul. Nesses
casos, os termos estdo apresentados com as letras iniciais em maitscula.
Com essas inclusoes, estamos consciente de que o trabalho extrapola o
cardter estritamente linglistico e incorpora elementos enciclopédicos
que, no entanto, constituem uma das caracterfsticas da terminologia da
Economia e sdo necessarios para a compreensio dos fatos econdémicos

brasileiros.

Do ponto de vista da formagdo, os termos deste glossario constitu-
em, na maior parte dos casos, sintagmas nominais que classificamos como
substantivos nas referéncias gramaticais. Esse fato reitera observa¢oes ja
feitas por estudiosos de varias linguas que tém observado que, em uma
terminologia, um numero consideravel de termos é formado por consti-
tuintes de frases que vao se cristalizando e gerando novas unidades. De
maneira andloga ao que se verifica em outras terminologias, a maioria dos
sintagmas é constituida por um substantivo e um adjetivo (divida exter-
na, economia globalizada) ou por um substantivo seguido de uma pre-
posicao e de outro substantivo (meios de pagamento, nicho de merca-
do). Outras estruturas sintagmaticas, embora menos freqiientes, sao tam-
bém observadas: crédito direto ao consumidor, longo prazo, moeda
unica européia, plano de previdéncia privada.

11
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Além de formacgdes sintagmaticas, os termos repertoriados neste
glossario também sdo formados pelos processos vernaculos da derivacdo

e da composicio.

Derivados substantivos sio formados com sufixos de carater
aumentativo (-30, -ago: Fundio, pacotago, tarifago), agentivo (-dor, -
ista: indexador, rentista) e sobretudo com o sufixo -¢do, que, a partir de
bases verbais, forma substantivos indicativos de um processo em expan-
sao: cartelizagéo, globalizacdo, mundializagio, terceirizagao, urvizagao.
As formagdes prefixais, menos numerosas do que as sufixais, constituem
substantivos com prefixos de carater negativo (des-: desindustrializagéo,
desintermediagao, desterceirizagio), temporal (pré-: pré-pagamento) e

intensivo (mega-, mini-: megaespeculador, megainvestidor, minibanda).

Neologismos compostos por dois substantivos, em carater de su-
bordinacio, também sdo observados neste glossario. A titulo de
exemplificagdo, citamos cartdo-fianga, conta-fantasma, conta-laranja,
data-base, efeito-cascata, livro-caixa, moeda-lastro, operagao-desmon-

te, renda-padrio, salario-educagio e seguro-fianga.

Neologismos semanticos e empréstimos da lingua inglesa, igual-
mente observados na terminologia analisada, sio comentados no item

Nota.

O glossario apresenta, ainda, um caso de truncagio — eurobdénus
(euro(peu) + boénus) — ¢ a curiosa formacio M4, constituida por uma

letra e por um numeral.

Referéncias gramaticais

As referéncias gramaticais referem-se, na maioria dos casos, a subs-
tantivos masculinos e femininos. Dentre esses, grande parte é constituida
por sintagmas nominais como processo de privatizagao, valor agregado.
Registramos ainda o emprego de um verbo (dessazonalizar), de alguns ad-
jetivos (antidumping, vendido) e de alguns advérbios (ex-ante, in cash).

12
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Os empréstimos do inglés tém o género registrado apenas nos ca-
sos em que o determinante estda explicito no contexto (do box, uma
clearing house). No campo das variantes, sdo registradas referéncias gra-
maticais quando se observam diferencas de classe gramatical ou género
entre O termo e sua respectiva vatiante: in cash adv. / cash a; ganho de

seignoriage sm / senhoriagem sf.

Sigla e acronimo

As siglas e os acronimos, muito numerosos na terminologia da Eco-
nomia, estdo também bastante representados neste glossario, em que va-
rios termos sintagmaticos sofrem a concorréncia de seus respectivos
acronimos (reducdo do sintagma sob forma de silabas, geralmente as ini-
ciais, pronunciadas como uma palavra autbnoma: Unidade Fiscal de
Referéncia/UFIR) ou siglas (reducio do sintagma sob forma de suas le-
tras iniciais: Fundo Monetario Internacional/FMI).

Como anexo, incluimos no final do trabalho duas listas que apre-
sentam siglas e acrénimos — concernentes a instituicdes e a indices e ou-
tras referéncias — nao-incorporados ao trabalho, por apresentarem poucas

ocorréncias, porém também registrados durante o periodo estudado.

Variante

Nesse campo, registramos variagoes em que elementos de termos
sintagmaticos apresentam alternancia de carater morfossintatico. Em al-
guns casos, o sintagma preposicionado alterna com o emprego do adjeti-
vo: banco de varejo/banco varejista; desmonte do Estado/desmonte
estatal. A alternancia reflete-se também na escolha do sufixo (estabilida-
de monetaria/estabilizagio monetaria). Em alguns sintagmas nominais,
a vatiacdo diz respeito a inversio da ordem determinado/determinante,

como ocorre em livre flutuagio/flutuagio livre.

13
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As variagoes sofridas pelos termos sintagmaticos concernem tam-
bém ao apagamento de elementos dos sintagmas: bens de consumo du-
raveis/bens duraveis; empresa estatal/estatal; fundo de agdes carteira
livte/fundo de carteira livte. Em FIF de curto prazo, observa-se uma
curiosa formacio, em que o sintagma Fundo de Investimento Financei-
ro de Curto Prazo tem scus elementos iniciais reduzidos a forma de

sigla.

Incluimos ainda, entre as variantes, formas abreviadas que consti-
tuem, na verdade, prefixos que recebem a carga semantica do termo a que
se associam e passam a exercer func¢do substantival: hiperinflagao/hiper;

maxidesvaloriza¢io/maxi.

Definicio

As defini¢bes apresentam um termo genérico e as caracteristicas
que individualizam o termo definido. Redigidas de forma intencional-
mente curta e com o objetivo de serem compreendidas por leitores
nao-especializados, foram baseadas nos contextos encontrados e, mui-
tas vezes, complementadas pelos professores de Economia que as vali-
daram do ponto de vista conceitual. Em alguns casos, contextos pou-
co elucidativos levaram-nos também a buscar apoio em obras de Eco-

nomia.

Sempre que possivel, é observada a mesma estrutura sintatica na
redacdo dos termos relacionados. Os termos genéricos pertencem a mes-
ma classe gramatical do termo sob analise: substantivos e sintagmas no-
minais sdo definidos por um substantivo, um adjetivo é definido por um
adjetivo, um verbo por outro verbo, um advérbio por outro advérbio.
Nos casos de expansdo sintagmatica, o termo genérico coincide, quando

possivel, com o elemento determinado do sintagma:

14
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ganho fiscal
Ganho obtido pelo governo em decorréncia do aumento de tribu-
tos ou da reducio de despesas.

Na ordenagdo das caracteristicas do termo, procura-se apresentar,

quando pertinente, sua constituicdo e em seguida seu objetivo.

Os termos economicos incluidos nas defini¢des (como termos ge-
néricos ou como parte das caracterfsticas) integram o repertorio ou estio
definidos no Nowvo diciondrio da lingna portuguesa, ja mencionado.

Contexto(s)

Nesse campo, registramos um contexto — de carater definitério,
preferentemente — extraido da Folba de S. Paulo ou da revista Conjuntura
Econdmica, que visa a apresentar o termo, colocado entre < >, no ambito
de seu funcionamento conceitual e morfossintatico. Em alguns casos, a opg¢ao
pela inclusio de contextos definitérios, ou bastante explicativos a respeito
do termo definido, levou-nos a introduzir contextos encontrados na revis-
ta semanal Exame, nos jornais O Estado de S. Paulo ¢ O Globo, em ntimeros
nao-dominicais da Folba de S. Paunlo ou datados anteriormente a 1991.

Os verbetes apresentam mais de um contexto n0s casos em que um
contexto completa o outro e, juntos, contribuem para a elucidacio do

termo analisado.

Sempre que ha interrup¢ao do contexto, tal fato é assinalado por
(...). Informacgdes entre duas barras obliquas significam que foram intro-
duzidos alguns elementos necessarios a compreensao do texto.

Nota

Incluimos, nesse campo, observacdes de cariter enciclopédico e/

ou lingiiistico sobre o termo.

15
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As observacoes de carater enciclopédico visam a apresentar infor-
magdes, nio-incluidas na definicdo, que dizem respeito ao historico ou ao
emprego do termo sob andlise. Estio fundamentadas nos contextos
coletados ou foram sugeridas pelos professores de Economia (plano eco-
némico, Populacio Economicamente Ativa) ou, ainda, refletem uma
citagao coletada no corpus especializado em que, muitas vezes, baseamo-

nos para a redacdo das defini¢es: Plano Verdo, swap.

Ja as observagoes lingiifsticas referem-se a formacao do termo (neo-
logismo semantico, empréstimo do inglés), as suas possibilidades derivati-

vas e de expansio.

Neologismos semanticos refletem a passagem da unidade lexical da
lingua geral para a terminologia da Economia (pico). Os empréstimos do
inglés, bastante numerosos, sao comumente encontrados em um corpus de
divulgagdo como o deste glossario e ndo raro concorrem com O respectivo
termo verniculo (black/dolar paralelo; floating/ganho inflacionario).

Por vezes, um termo apresenta um derivado, como o par
terceirizagdo/desterceirizagdo e, nesses casos, o contexto em que figura
o derivado é também apresentado no campo Nofa. Se o termo derivado é
bastante freqliente, como desintermediagdo econdmica, essa forma deri-

vada é registrada em um verbete proéprio.

A expansio de um sintagma nominal é mencionada sempre que o
termo expandido é empregado com baixa freqiiéncia, como ocorre em
ativo de renda fixa ¢ taxa de juros de longo prazo, que constituem

sintagmas expandidos de renda fixa e taxa de juros, respectivamente.
. A .
Sinonimo(s)
As relagoes sinonimicas estdo registradas. O verbete principal, com
a definicdo, refere-se ao termo mais freqliente; o sindnimo menos fre-
quente é também apresentado com um contexto explicativo e remetido

ao termo sinénimo em que se encontra a defini¢cio:

16
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adaptabilidade
Ver flexibilizagio

Se o Dicionario Aurélio registra o termo sindénimo, ¢ notada a ob-

servagdo reg. em Ferreira, como se observa em:

cAmbio livre

Sin. cambio flutuante (reg. em Ferreira)

Em alguns casos, a relagdo sinonimica nio foi observada no corpus
analisado porém foi mencionada pelos especialistas de Economia que atu-

aram como consultores.

Os termos sindonimos refletem, ainda que esporadicamente, varia-
cOes de carater discursivo, em que unidades caracteristicas de textos mais
formais (Fundo de Aplicagdo Financeira, rendimento nominal, rendi-
mento tributavel) estabelecem uma relagao sinonimica com termos me-
nos formais, mais caractetisticos do discurso de divulgacio (Fundio, gan-

ho nominal, ganho tributavel, respectivamente).

Remissiva(s)

As remissivas, simbolizadas por Cf., relacionam termos que fazem
parte do repertétio. Implicam que os termos sdo antonimos (ex-ante/ex-
post, Imposto de Exportagiao/Imposto de Importagdo) ou complemen-
tares (abertura cometcial/abertura econdmica). Indicam, por vezes, que
os termos mantém uma relacdo hiponimica ou hiperonimica entre eles
(Plano Real/plano de estabilizagdo) ou, ainda, que estdo incluidos na
definicio de outro termo (aceleragdo inflacionaria/taxa de inflagdo, la-
vagem de dinheiro/operagido financeira).

17
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Organizacdo do trabalbo

A elaboracido deste glossario somente foi possivel gracas ao apoio
que o Projeto “Observatério” tem recebido das agéncias de fomento a

pesquisa.

Desde 1991, bolsistas de Iniciacio Cientifica tém trabalhado na
coleta de termos e na organizacio de uma base de dados terminolégi-
cos da area da Economia. Defini¢es comecaram a ser redigidas em
1995 e, desde o final de 1996, procedeu-se a organizagdo e a revisio dos

verbetes.

Como em todo trabalho terminolégico, a participa¢io de pesquisa-
dores da area analisada foi extremamente importante. Os professores de
Economia atuaram como consultores e revisores das definicoes e também
no estabelecimento de muitas das relagdes de carater sinonimico observa-

das entre os termos.

Em complemento a este trabalho, um Diciondrio terminoldgico da
Economia esta sendo preparado conjuntamente. Baseado em um corpus
especializado, versard sobre as principais subareas da 4drea econdmica e
pretende constituir-se em um instrumento didatico auxiliar aos estudan-

tes e demais estudiosos da area da Economia.

Abreviaturas utilizadas

a adjetivo

Acron. acrénimo

adv. advérbio

c. coluna

CE Conjuntura Econoémica
Cf. conferir

ESP O Estado de S.Paulo
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Ex Exame

f feminino

FSP Folha de S.Paulo

G O Globo
masculino

p. pagina

reg. registrado

S substantivo

Sin. sinénimo

subtit. subtitulo

tit. titulo

v verbo

Var. variante

Referéncias bibliogrdficas

BAER, Werner. A economia brasileira. Trad. do inglés por Edite Sciulli. 4. ed. Sao Paulo,
Nobel, 1996.

FERREIRA, Aurélio Buarque de Holanda. Novo diciondrio da lingna portugnesa. 2. ed.

Rio de Janeiro, Nova Fronteira, 1986.

FORTUNA, Eduardo. Mercado financeiro: produtos e servicos. 10. ed. Rio de Janeiro,
Qualitymark Editora, 1997.

LEITE, José Alfredo Américo. Macroeconomia. Teoria, modelos e instrumentos de politica

econdmica. Sao Paulo, Atlas, 1994.

LIPSEY, Richard G. Introducio a economia positiva. Trad. do inglés por Maria Imilda da

Costa e Silva e Anténio Zoratto Sanvicente. Sio Paulo, Martins Fontes, 1986.

19



Glossdrio de Termos Neoldgicos da Economia

MANKIW, N. Gregory. Macroeconomia. Trad. do inglés por Maria José Cyhlar Monteiro.
Sao Paulo, L'TC Editora, 1992.

SAMUELSON, Paul A. e NORDHAUS, Williams D. FEconomia. Trad. do inglés por
Elsa Nobre Fontainha e Jorge Pires Gomes. 14. ed. Sio Paulo, McGrawHill, 1991.

SANDRONI, Paulo. Novo diciondrio de economia. 8. ed. Sao Paulo, Best Seller, 1994.

SIMONSEN, Mario Henrique e CYSNE, Rubens Penha. Macroeconomia. Rio de Ja-

neiro, Ao Livro Técnico, 1989.

Ieda Maria Alves

Coordenadora do Projeto “Observatério de Neologismos Cientificos e

Técnicos do Portugués Contemporaneo do Brasil”

20



Glossario
de Termos Neoldgicos da

Economia



Glossdrio de Termos Neoldgicos da Economia

22



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

abertura comercial sf

Cf.

Politica governamental de extin¢do gradual de tarifas e de restri-
¢bes ndo-tarifarias que incidem sobre produtos importados.

Ao iniciar a <abertura comercial>, o governo imaginou a quebra-
deira de setores menos competitivos com a inundagdo do mercado pe-
los importados. Mas admite que nao previu o “fator China” nem a
lentidao nas reformas.  (FSP, 08-12-96, p. 2.6, ¢. 4).

abertura de mercado, abertura econémica, livre comércio

abertura de mercado sf

Cf.

Politica econémica que prevé a entrada de produtos, empresas e
investimentos estrangeiros em um pais.

Apds a ameaga de impasse, paises-membros da OMC chegaram on-
tem a tarde, em Genebra (Suica), a um acordo para a <abertura de
mercado> das telecomunicacoes em todo o mundo. (FSP, 16-02-96,
p 2.7, ¢ 4)

abertura comercial, abertura econémica, investimento estran-
geiro

abertura econdmica sf

Cf.

Politica governamental de extingdo gradual de restricGes aos fluxos
comerciais com o exterior e aos movimentos internacionais de ca-
pital.

O peso das importagies sobre a produgio no pais ji vinha crescendo
progressivamente desde 1990, como resultado da <abertura econdmi-
ca> promovida pelo governo Collor, mas saltou de forma espetacular
depois do Plano Real pelo fato de o poder de compra do Real (em ter-
mos de ddlares) ter sido fixado em patamar artificialmente elevado.
(FSP, 13-04-97, p. 2.5, ¢. 1)

abertura de mercado, abertura econémica, fechamento econé-

mico, liberalizacdo da economia
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abono pecuniario sm

Pagamento recebido pelo trabalhador pela venda de um terco de
suas férias para a empresa.

O ideal, para o trabalhador, é descansar 30 dias de férias por ano. Mas,
em época de dinbeiro curto, vender um terco do periodo pode ser a
solugdo para muitos problemas financeiros. Para ter direito a “‘ven-
da”, chamada <abono pecuniirio>, o empregado deve fager um re-
querimento a empresa até 15 dias antes do vencimento do periodo aqui-
sitivo (tempo que lhe garante as férias). Entretanto, pedidos feitos apds
0 prago geralmente sao aceitos. (FSP, 05-12-93, p. 2.8, ¢. 5)

aceleragdo inflacionaria sf
Aumento progressivo da taxa de inflacdo.
Em um ambiente de <aceleragao inflaciondria> ¢ muito fdcil conce-
der elevados reajustes para os saldrios nominais, pois o saldrio real aca-
ba corroido pela inflacio crescente. Em resumo, ¢ muito fdcil governar
tendo a inflacio como parceira, pois o administrador piiblico nao tem
de enfrentar diretamente as decisies quanto a alocacio dos recursos
escassos. (FSP, 26-11-95, p. 2.2, ¢. 3)

Cf. taxa de inflagdo

Acordo de Livre Comércio Norte-Americano sm

Acron. Nafta
Associacio economica estabelecida entre Estados Unidos, Canada
e México, que objetiva facilitar e aumentar as transacdes comerci-
ais entre esses pafses por meio da eliminacdo progressiva das tarifas
aduaneiras.
O <Nafta (Acordo de Livre Comércio Norte-Americano)> foi apro-
vado. A formacio de numa zona de livre comércio entre México, Cana-
di e Estados Unidos, com um mercado de 367 milhioes de consumido-
res potenciais ¢ um PIB conjunto da ordem de 6 trilhées de dilares,
terd certamente impacto importante nos fluxos internacionais de co-
mércio ¢ de capital. (FSP, 21-11-93, p. 2.2 ¢. 3)
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Cf.

Area de Livre Comércio das Américas, Imposto de Importagao,
transagao comercial

adaptabilidade sf

Ver

flexibilizagao

3. <“Adaptabilidade”> — Antes era flexibilizacao, termo ainda em-
pregado no Brasil. Significa negociar normas, contratos e organizacao
do trabalho mais flexiveis, “incluindo, quando apropriadoe, reducies
na jornada de trabalho”. (FSP, 23-11-97, p. 1.23, ¢. 2 ¢ 3)

Nota Neologismo semantico

Adiantamento de Contrato de Cambio sm
Sigla ACC

Empréstimo em doélares contraido por um exportador com base
em mercadorias que serdo vendidas ao exterior.

O <ACC> ¢ um tipo de empréstimo em dilares que o exportador
contrai no banco, com base em mercadorias que serdo embarcadas no
Sfuturo, pagando juros de 8% a 12% ao ano.

O dinbeiro captado com essa venda antecipada de dilares de expor-
tagdes ¢ aplicado no mercado financeiro doméstico, onde as taxas
de juros estao no patamar de 47% ao ano. (FSP, 12-02-95, p. 2.10,
¢. 5)

agente econdémico sm

Cf.

Individuo ou entidade que toma decisoes relativas as transagdes eco-
nomicas.

A superioridade do imposto de renda sobre ontros tributos resulta de
uma observagao simples, segundo a qual a renda de um <agente eco-
ndmico> ¢ uma medida objetiva de sua capacidade contributiva. (Ex,
26-06-91, p. 16, ¢. 1)

transagao econémica
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agente financeiro sm

Instituicdo autorizada a realizar opera¢des em determinados seg-
mentos do mercado financeiro.

Mutndrios do SFH (Sistema Financeiro da Habitagdao) com data-base
em outubro e novembro terdo suas prestagies de degembro reajustadas
em 31, 2269% ¢ 30, 6403% (...). Os mutudrios das demais datas-base
ndo terdo reajuste.

Esses indices serdo aplicados caso o mutudrio ndo informe a tempo, ao
<agente financeiro>, o reajuste salarial efetivo que teve na data-base.

(FSP, 03-12-95, p. 2.9, ¢. 3)

agregados monetarios sm

Nota

Conjunto de elementos homogéneos que compoem a oferta de
moeda em um pafs.

A evoluciao da oferta de moeda demonstra que o Banco Central conse-
guin recuperar o controle das emissies. Os <agregados monetdrios>
mais restritos, base monetiria ¢ meios de pagamento (MT), decresce-
ram 7,2% e 2,4% respectivamente, em abril, ¢ 13,8% ¢ 9,4% desde
Janeiro. Os agregados mais amplos, M2, M3 ¢ M4, que sio formados
por depdsitos e titulos de alta ligunidez, cresceram 0,4%, 2,2% ¢ 0,9%
em abril, respectivamente, demonstrando também desaceleracio em
relacao ao periodo anterior. (CE, v. 49, 07-95, p. 16, ¢. 1)

Os <agregados monetarios> compreendem a base monetaria, as
diversas definicGes de meios de pagamentos (oferta monetaria) as-
sim como as relagbes entre esses agregados e o produto interno
bruto. Sdo costumeiramente divulgados no Boletim Mensal do Ban-
co Central e no ja mencionado documento Brasil — Programa Eco-

némico elaborado pelo Banco Central. (Leite, 1994, p. 243)

agribusiness sm

Conjunto de transagdes economicas referentes a agricultura e a pro-

ducio animal.
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O setor agricola depende cada vez menos do governo. Os recursos ex-
ternos estao vindo. Em 1996, foram injetados no <“agribusiness”>
brasileiro mais de USS 5 bilhies, o que, de uma maneira ou de outra,
acabou irvigando o campo. (FSP, 02-02-97, p. 2.1, ¢. 4)

Nota Empréstimo do inglés

Cf.

setor agricola, transagdo econdmica

agricultura comercial sf

Cf.

Atividade agricola cuja produc¢ao estd direcionada tanto ao merca-
do interno como ao mercado internacional.

Contudo, a compensagcio do subsidio do crédito rural as taxagoes
predadoras sofridas pelo setor agricola concentrou-se na <agricultura
comercial>, isto ¢, nas grandes propriedades, produzindo para o mer-
cado internacional on para suprir itens de grande consumo no merca-
do domiéstico. (CE, v. 48, 09-94, p. 41, ¢. 1)

agribusiness, mercado internacional, mercado interno

ajuste cambial sm

Ver

corre¢ao cambial

Melhor do que declarar a faléncia asidtica é perceber que o <ajuste
cambial> na maioria dos paises da regido ji ocorren. As reformas
[financeiras, politicas e fiscais levardo anos, como em qualquer lugar do
planeta. Mas sob os escombros da especulagao financeira ha nma base
produtiva integrada e de diltima geragio. (FSP, 26-10-97, p. 2.2, ¢. 6)

ajuste fiscal sm

Conjunto de medidas que objetivam equilibrar as contas do setor
publico por meio da diminui¢do ou da eliminacdo de seu déficit.

<Ajuste fiscal> — sdao medidas com o objetivo de equilibrar as contas
do setor piiblico, diminuindo on eliminando seu déficit, que pode até

mesmo ser transformado em superdvit. O ajuste pode ser feito tanto
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Cf.

nas receitas (aumento de impostos) como nas despesas (arrocho de sald-
rios, demissoes, corte de investimentos etc.). (FSP, 15-12-91, p. 3.6, ¢. 5)
Todo <ajuste fiscal> (menos gastos piiblicos, mais impostos) é em ge-
ral interpretado como “politica anti-social”. O presidente dos E.U.A.
parece querer encontrar um meio termo, tarefa que fica facilitada num
momento em que a economia norte-americana mostra-se vigorosa, cres-
cendo, com baixo desemprego e inflacao idem. E a populacio sénior,
que poderia reclamar dos cortes, vive atualmente uma fase de rara
felicidade. (PSP, 09-02-97, p. 2.2, ¢. 4 ¢ 5)

déficit publico, setor publico

aliquota de importagdo sf

Cf.

Percentual cobrado pelo governo sobre o preco de determinado
produto importado.

Entraram US§ 4 bilhoes em automdveis importados, esfrangalbando
as contas externas.

(-..) Numa ponta, reduzin-se a 2% a <aliquota de importacio> de
autopecas; na ontra, aumenton-se para 70% a <aliquota de importa-
¢do> de automdveis. (FSP, 08-12-96, p. 2.3, ¢. 2)

Imposto de Importagio

aliquota unica sf

Percentual unico cobrado no imposto de renda de todos os contti-
buintes.

De logo, podemos analisar a fungdo do imposto de aliquota sinica em
relacio ao bindmio-chave para o desenvolvimento socioecondmico de
uma nacdo: poupanca e investimento. Com o imposto de <aliguota
dnica>, os contribuintes com renda acima da média estariam pagan-
do menos imposto agregado. Quanto menos imposto for pago — seja
pela pessoa fisica, seja pela juridica, acima da média on nao —, maior
serd o capital nao tributado disponivel para a poupanca e investimen-
to. (CE, v. 50, 01-96, p. 54, ¢. 1)
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Cf.

Imposto de Renda-Pessoa Fisica, Imposto de Renda-Pessoa Ju-
ridica

aliquota zero sf

Percentual de tributagdo zerado com o objetivo de eliminar tem-
porariamente a cobran¢a de um tributo.

O mercado aciondrio ficon agitado na semana passada com a possibi-
lidade de restri¢ies a captacdo de dinbeiro estrangeiro. O governo [i-
xou <aliquota “zero”> de 10F sobre aplicagies de investidores es-

trangeiros em Bolsa, mas pode aumentar até 25% caso haja necessida-

de. (FSP, 06-03-94, p. 2.10, ¢. 2)

Ancora cambial sf

Cf.

Conjunto de medidas de politica cambial que objetivam manter
fixa a taxa de cambio e implicam que o pafs possul reservas para
defender a moeda contra movimentos especulativos.

<Ancora cambial> ¢ uma coisa: basicamente, significa manter o
cambio fixo e ter reservas para defender a moeda. (FSP, 05-02-95, p.
25,0 1)

A <dncora cambial> (outro jargio dos economistas) significa expor
a economia aos precos e @ concorréncia internacional. E deixar claro
que o pais tem dolar (reservas internacionais) e pode importar.

Por decorréncia, as empresas precisam ganbar eficiéncia e os pregos
tendem a se nivelar com os praticados no mercado internacional —
mais estavers. (FSP, 28-05-95, p. 2.4, ¢. 3)

movimento especulativo, politica cambial

Ancora fiscal sf

Conjunto de medidas que objetivam manter a economia estavel
por meio da contencdo dos gastos publicos.

A mencao a <dncora fiscal> — o controle dos gastos do governo — nao
constava do texto redigido por Franco. Foi acrescentada de improviso
no pronunciamento. (FSP, 21-08-97, p. 2.1, ¢. 3)
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Dornbush disse, sem se referir a qualquer pais, que politicas de dncora
cambial deviam ser trocadas pelas de <dncora fiscal> — on seja, pelo
equilibrio das contas priblicas. (FSP, 18-11-97, p. 2.6, ¢. 6)

Cf. Aancora cambial, gasto publico

ancora monetaria sf
Conjunto de medidas que objetivam manter a economia estavel
por meio da determinacdo de um limite a oferta de moeda.
O wuso de uma <dncora monetiria> seria uma forma indireta de
ancorar os pregos, enquanto que a ancora cambial ¢ uma forma direta.
Além disso, a <dncora monetiria> supoe a dancora cambial, enguanto
o inverso ndo ¢ verdadeiro. Com a estabilizacio sempre ocorre um
processo de monetizacio que ndo é incompativel com a dncora cambi-
al. Por tudo isso, a dncora cambial ¢ mais aconselbavel do que a mone-
taria. (FSP, 27-02-93, p. 1.3, ¢. 2)
A <“Gnecora monetdiria”>, em principio, seria a fixagdo de limite
rigido de oferta de moeda, limite a ser anunciado previamente ao mer-
cado. O governo diria, em algum momento, que a base monetdiria sd
cresceria, por exemplo, 5% a partir de junbo. Todos os demats pregos
da economia (saldrios, pregos, contratos em geral) passariam, entio, a
se acomodar a essa meta, puxando a inflagio para baixo, pelo menos
na teoria. (FSP, 27-02-93, p. 1.6, ¢. 5)

Cf. ancora cambial

Antecipagio de Receita Orgamentaria sf

Sigla. ARO
Operagao de empréstimo de curto prazo concedido pelos bancos
ao governo federal, estadual ou municipal com a garantia de recei-
tas esperadas.
Em média, o5 86 fundos de commodities renderam 0,46% por trimes-
tre acima da poupanca. O lider de rentabilidade foi o fundo Interunion-
Finco, da instituicao administradora do popular titulo de capitaliza-

¢ao Papa-Tudo. Esse fundo lucrou muito com operacoes de <antecipa-
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Cf.

¢ao de receita or¢amentiria (ARO)> para as prefeituras. As taxas para
esse tipo de antecipagio — na verdade, um empréstimo mediante a con-
trapartida da promessa do repasse de receitas pela Unido — sdao mmuito
elevadas. (CE, v. 50, 01-96, p. 23, ¢.2 ¢ p. 24, ¢. 1)

curto prazo

antidumping a

Nota

Cf.

Referente ao combate a venda de produtos a precos inferiores aos
custos com o objetivo de eliminar concorrentes no comércio inter-
nacional.

Age certo o governo Itamar ao fager com que uma nova e mais eficag
legislacao <antidumping> acompanhe unma nova rodada de redn-
¢do de alignotas de importagio. (FSP, 18-09-94, p. 2.2, ¢. 4)
Empregado em funcao adjetival nos sintagmas: agdo antidumping,
direito antidumping, legislagdo antidumping, processo
antidumping.

Empréstimo do inglés

comércio internacional

aplicagdo de renda fixa sf

Cf.

Aplicagdo cujo valor do rendimento, geralmente expresso no cor-
po do titulo, é estabelecido previamente.

Para os que se espantam com as nossas taxas de juros internas, talveg
sirva de consolo saber que os retornos em délares dos fundos direcionados
para as <aplicagies de renda fixa> na Europa, no Japao ¢ na Alema-
nha tém sido também extremamente elevados. (CE, v. 49, 07-95, p.
56, ¢ 2)

aplicagido financeira, renda fixa

aplicagdo financeira sf

Operacio financeira por meio da qual um individuo ou uma enti-

dade transfere, temporariamente, o exercicio de certo poder aquisi-
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tivo a uma institui¢do financeira em troca da obtencao de rendi-

mentos sobre o capital investido.

A captacio das principais <aplicagies financeiras> estda tendo com-

portamento inverso ao do final de 95. Tanto fundos quanto poupanca

estao tendo mais depdsitos do que saques. (FSP, 22-12-96, p. 2.10, ¢. 4)
Cf. institui¢do financeira, operagio financeira

Area de Livre Comércio das Américas sf

Acron. Alca
Associagdo econdémica, prevista para ser implantada em 2005 entre
todos os pafses americanos, com exce¢io de Cuba, que objetiva
facilitar as transagOes comerciais entre esses pafses por meio da re-
ducio das tarifas aduaneiras.
A <Alea> (que passou assim a ser chamada pelos paises do hemisfé-
rio: <Area de Livre Comércio das Américas>) tinha um objetivo
nobre e grandioso: eliminar as barreiras existentes entre os paises da
regidao, criando assim um mercado comum, inicialmente de bens que
seriam comercializados sem a cobranga de tarifas adnaneiras.
Para a primeira reunido, marcada para Denver em 95, decidiu-se que
haveria uma reunidao paralela de empresdrios da regiao para que os
mesmos tivessem, desde o inicio do processo, uma atitude pri-ativa a
favor da <Alca>.
(...) Nao houve interesse inclusive em liderar nenbum dos grupos de
trabalho que se formaram e passamos a questionar a interpretacio do
que 2005 realmente implicava: o inicio da desoneragio tarifaria on a
<Alca> ji em pleno funcionamento, como entendiam os Estados
Unidos!
(-..) a posicdo norte-americana apontava um paradoxo: um lado que-
rendo acelerar o processo da <Alca>, mas internamente com dificul-
dades de vender a imagem de integraciao hemisférica a um Congresso
apdtico, num ano eleitoral.
A <Alca>, para a maioria dos paises da América Latina, é atraente:
05 demais paises tém mais a ganhar do que a perder. (FSP, 16-02-97, p.
210,¢ 1,2, 3¢3)
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Nota A criagio da <Area de Livre Comércio das Américas> foi pro-

Cf.

posta pelos Estados Unidos da América.
Acordo de Livre Comércio Norte-Americano, Imposto de Im-
portacdo, Mercado Comum do Cone Sul, transacdo comercial

arrocho monetario sm

Cf.

Situagdo criada por medidas de politica econdémica em que ocorre a
reduciao do volume de moeda ou crédito e o decorrente aumento
da taxa de juros.

Discordando dos clamores para a maxidesvalorizacao do real, o
Dresdner Kleinwort Benson diz que o duplo <arrocho — monetirio>
(juros altos) e fiscal (mais impostos) — € o alto custo que o pais tem de
pagar para alcancar equilibrio fiscal de longo prage. (FSP, 14-12-97, p.
2.3, ¢ 2)

taxa de juros

arrocho salarial sm

Cf.

Situacdo em que ocorre uma defasagem do salario recebido pelo
trabalhador em relacdo ao ritmo da inflagao.

Outro ponto importante que estd associado a reagdao positiva da socie-
dade ¢ a questio dos salirios. A CUT e o PT vinham, desde a conver-
sao para a URV, falando do <arrocho salarial>. A menos do saldrio
minimo, isto nao acontecen. (FSP, 31-07-94, p. 2.4, ¢. 4)

salario nominal, salario real

ataque especulativo sm

Situag¢do em que um pafs sofre a acdo de investidores que, primeira-
mente, aplicam na moeda local para em seguida troca-la por dola-
res, 0 que ocasiona a desvalorizacio da moeda ou a elevagdo da taxa
de juros.

<Ataque especulativo>

Investidores estrangeiros escolhem um pais para investir, consideran-
do a rentabilidade ¢ a seguranca. Convertem suas moedas fortes (do-
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Cf.

lar, em geral) em moeda local (o real, no Brasil). Em moeda local, eles
compram agies na Bolsa ou titulos de renda fixa. Quando um investi-
dor (on um grupo de investidores) percebe que a economia do pais-alvo
nao ¢ capaz de arcar com a remuneracio que tem atraido o capital co-
meca a vender agies e titulos. Com o dinbeiro obtido, passa a wusar a
moeda para comprar uma grande quantidade de délares. O aumento
pela demanda de délares valoriza a moeda estrangeira, o que pode levar
a uma desvalorizacao da moeda local (o caso da Taildndia) on o aumen-
to da taxa de juros (Hong Kong). (FSP, 30-10-97, p. 2.8, ¢. 2, 3 ¢ 4)
Embora o ministro da Fazenda tenha enfatizado que os ataques atual-
mente sao “imprevisiveis”, seu colega Kandir elencon para os parla-
mentares as nove condigoes que levam um pais a ser mais propenso a
um <ataque especulativo>:

1) Regime de cambio rigido (caso, por exemplo, da Argentina); 2) mo-
eda extremamente valorizada; 3) sistema financeiro em desequilibrio;
4) desajuste nas contas externas; 5) desajuste nas contas piiblicas; 6) difi-
culdade de anmentar a capacidade de investimentos; 7) dificuldade
politica para fazer os ajustes; 8) manter os ativos extremamente valori-
zados; 9) ndo canalizar a poupanga interna para o estimulo a pro-
dugao. (FSP, 23-11-97, p. 2.5, ¢. 5 ¢ 6)

desvalorizagdo cambial, taxa de juros

atividade econdmica sf

Atividade que envolve todo tipo de transacido referente a produgio,
circulagido, compra e venda de bens e servigos e a investimentos.
A Fipe, por exemplo, acha que o governo pode ter exagerado nas medi-
das de contencao do consumo do inicio do ano, provocando forte
retragao na <atividade econdmica>. (FSP, 24-09-97, p. 2.1, ¢. 4)

ativo publico sm

Recursos, sob varias formas, pertencentes ao governo.
Se a revisao constitucional ndo enfrentar essas questoes-chave, haverd diivida crescen-

te sobre a possibilidade de virem a ser redefinidas a di-
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visdo de atribuigoes e receitas entre Unido, Estados e municipio; recuperado o equi-
librio atuarial da Previdéncia; ¢ ampliado o programa de privatizagao, condicio
necessdria a que os passivos do FCV'S e FGTS sejam honrados com base na venda
de <ativos pitblicos> e nao via emissao de moeda on titulos. (FSP, 27-02-94, p.
2.2,¢5)

aumento de produtividade sm
Aumento na quantidade de bens ou servigos produzidos na mesma
area durante um periodo determinado.
Apds sofrer uma reducao de 8,01% no ano passado, a produgao agricola do pais
corre 0 risco de continuar caindo em 1997 se ndao houver <aumento de produtivida-
de>. A drea plantada este ano ¢ 1,48% menor do que a de 1996. (FSP, 02-02-
97,p. 2.3, ¢. 6)

autoridade monetaria sf

Institui¢ao federal responsavel pelo estabelecimento das normas que
regem o sistema monetario e financeiro de um pafs.
A anséncia de normas e controles dos fluxos de entrada e saida de capitais do
exterior, que possibilitariam uma elementar seletividade e permanéncia do investi-
mento estrangeiro, ¢ agravada pela omissao das <antoridades monetarias> em
aspectos chaves do funcionamento do sistema financeiro. 1sso ficon evidenciado pelo
priprio desdobramento da atnal crise, quando o Banco Central teve de antecipar o
resgate de titulos com vencimentos em 1998 para “injetar liguide” em institui-
coes que, por terem feito alavancagens acima de qualquer limite aceitavel, ndo
tinham condigoes de honrar compromissos assumidos 48 horas antes. (FSP, 17-
03-91,p. 2.5, ¢. 1)

Nota Deve-se entretanto ter em mente que, no caso brasileiro, a partir
de marco de 1986, a funcao da <autoridade monetiria> ¢é exercida
apenas pelo Banco Central do Brasil. (Simonsen e Cysne, 1990,
p. 14)

Cf. sistema financeiro
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aviso

Cf.

aviso

Cf.

prévio indenizado sm

Periodo nao-trabalhado, de no minimo trinta dias, pago pelo em-
pregador ao empregado apos a comunicacio da rescisao do contra-
to de trabalho.

Ao empregado dispensado sem justa cansa ¢ devido aviso prévio,
por parte do empregador, de no minimo 30 dias. Durante esse pe-
riodo, o empregado pode continuar trabalbando, caracterigando o
aviso prévio trabalhado, ou, ainda, o empregador pode indenizar o
respectivo periodo (<aviso prévio indenizado>). Contudo, inexiste
na legislagio previsio acerca do aviso prévio cumprido em casa,
ndo devendo, portanto, a empresa concedé-lo desta forma. (FSP,
08-05-94, p. 2.2, ¢. 1)

aviso prévio trabalhado

prévio trabalhado sm

Periodo, de no minimo trinta dias, em que o empregado continua
trabalhando apds a comunicagio da rescisio do contrato de tra-
balho por uma das partes.

Ao empregado dispensado sem justa cansa é devido aviso prévio, por
parte do empregador, de no minimo 30 dias. Durante esse periodo, o
empregado pode continuar trabalhando, caracterizando o <aviso pré-
vio trabalbado>, ou, ainda, o empregador pode indenizar o respecti-
vo periodo (aviso prévio indenizado). Contudo, inexiste na legislacio
previsao acerca do aviso prévio cumprido em casa, ndo devendo, por-
tanto, a empresa concedé-lo desta forma. (FSP, 08-05-94, p. 2.2, ¢. 1)
aviso prévio indenizado

balango de pagamentos sm

Registro sistematico das transagbes econdmicas entre agentes resi-
dentes e nao-residentes em um pafs, que ¢é efetuado, em geral, anu-
almente.

Um pais afetado por desequilibrios em seu <balango de pagamentos>
deve evitar as restrigoes e substitui-las pelo uso de sunas reservas ou pelo

36



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

Nota

Cf.

[financiamento oficial compensatirio com os recursos do Fundo. (CE, v. 31, 08-91,
p. 284, ¢. 4).

Para saberem o que acontece no campo dos pagamentos internaci-
onais, os governos acompanham as transacoes efetivas entre paises.
O registro de tais transa¢oes ¢ chamado de <BALANCO DE PA-
GAMENTOS>. Cada transag¢io, tal como uma remessa de expor-
tacOes, ou a chegada de bens importados, é registrada e classificada
de acordo com os pagamentos ou recebimentos dela tipicamente
resultantes. (Lipsey, 1986, p. 680-1)

agente econdmico, transagio econémica

Banco Central sm

Sigla

Nota

Cf.

BC

Instituicdo financeira governamental, responsavel pela emissiao de
papel-moeda e pela fiscalizacio do sistema financeiro e dos fluxos
internacionais de dinheiro e metais preciosos, que objetiva manter
a estabilidade da moeda e o controle do crédito.

O Brasil precisa atrair algo como US§ 18 bilhies annais em capital
externo considerado “de md qualidade” para que o <Banco Central>
ndo perca suas reservas em moeda forte. (FSP, 10-11-97, p. 2.5, ¢. 1)
Institui¢ao financeira federal criada pela lei n® 4 595, de 31-12-1964.
Substituiu a antiga Sumoc (Superintendéncia da Moeda e do Crédi-
to) e algumas funcSes entdo exercidas pelo Banco do Brasil. Tem
principalmente as seguintes atribuicdes: executar a politica finan-
ceira do governo; emitir papel-moeda; autorizar o funcionamento
de instituicGes financeiras e fiscalizar suas operacdes de acordo com
leis especificas; receber depdsitos compulsérios e voluntarios do
sistema financeiro nacional; realizar operacdes de compra e venda
de titulos publicos federais, de empresas de economia mista ou es-
tatais; custodiar e administrar as reservas nacionais em ouro e mo-
edas estrangeiras; e representar o governo brasileiro perante os ot-
ganismos financeiros internacionais. (Sandroni, 1994, p. 22-3)

institui¢do financeira, sistema financeiro
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banco comercial sm

Banco que oferece financiamentos e presta¢do de servigos para in-
dividuos e entidades.

Com a aquisigao do Barings em marco, o ING Bank decidiu utilizar
no Brasil, a partir desta semana, dwas marcas para delimitar sua atna-
¢ao: 0 ING Bank, o <banco comercial>, ¢ ING Barings, o banco de
investimento.

(...) O ING Bank nao deve alterar também sua caracteristica de especi-
alista em operagies com divida externa. (FSP, 03-12-95, p. 2.1, ¢. 1)

banco de investimento sm

Banco que oferece empréstimos e financiamentos para a implanta-
cdo de empresas.

Outros bancos, como o Sudameris ¢ o Boston, também registraram au-
mento na captacdo de dinbeiro de curto prazo. Nao ha estatisticas ofici-
ais sobre o total dos depdsitos, mas a tendéncia de encurtamento é geral,
atesta César Sigenando, vice-presidente do Unibanco e da Anbid, associ-
agao dos <bancos de investimento>. (FSP, 22-10-95, p. 2.1, ¢. 3 ¢ 4)

banco de varejo sm

Var.

banco varejista

Banco que concentra atividades e prestaciao de servicos direcionadas
a um vasto mercado de clientes.

Assim, os grandes <bancos de wvarejo>, como Bradesco, Itaii e
Unibanco, dominardo a prestacio de servigos, como contas correntes,
recebimento de contas, arrecadagio de impostos — servigos que necessi-
tam de ampla rede de agéncias.

Aos ontros bancos caberd a disputa em setores especificos, como crédito
(varejo ou atacado), administracio de recursos de terceiros e estrutura-
¢ao de operacies sofisticadas de “corporate finance” para as empresas,
prevé o executivo | Alfredo Neves Penteado de Moraes/. (FSP, 03-12-
95, p. 2.7, ¢. 4)
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Os <bancos varejistas>, em niimero reduzido, serdo nm grupo seleto constituido por
alguns nacionais jd preparados para o processo, poncos estrangeiros claramente vare-
Jistas em seus paises de origem e os sobreviventes priblicos ao processo de privatizagao.
(ESP, 09-06-96, p. 2.2, ¢. 5 ¢ 6)

Banco Interamericano de Desenvolvimento sm

Sigla  BID
Instituicdo financeira internacional de investimento que objetiva
prestar ajuda financeira aos paises da América Latina e do Caribe.
Acho oportuno destacar que nosso esforco ndo é isolado. Hoje, o mun-
do sabe que crescimento econdmico amplo, sustentado, depende neces-
sariamente da pequena empresa. Ndo por acaso, o <Banco
Interamericano de Desenvolvimento> tomon a pequena empresa como
prioridade de sua agdo continental.
<BID> sabe, a Folba sabe ¢ o Sebrae sabe que competitividade eco-
ndmica ndo se alcan¢a apenas com bolsies de desenvolvimento. Quali-
dade ¢ uma onda poderosa em movimento, que atrai, arrasta, envol-
ve. (FSP, 27-03-94, p. 2.2, ¢. 6)

Nota Institui¢io Internacional sediada em Washington, foi criada em 1959
para prestar ajuda financeira aos paises da América Latina e do
Caribe. Subscrita inicialmente pelas nacSes americanas, conta des-
de 1974 com doze nacSes fora do hemisfério, entre elas a Gra-Bre-
tanha. Seus principais acionistas sio Estados Unidos, Canad4, Bra-
sil, Argentina e México. (Sandroni, 1994, p. 28)

Cf. institui¢do financeira

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social sm

Sigla. BNDES
Instituicdo financeira governamental brasileira que oferece linhas
de financiamento a entidades dos setores publico e privado.
A Bolsa de Valores de Sao Paulo fechon ontem com nma forte alta de
8,71%, embalada pela maior estabilidade dos mercados asidticos ¢ pela
alta de 1,13% da Bolsa de Nova York. A linha de financiamento de R§ 1 bilhao
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Nota

Cf.

criada pelo <BNDES> para que as empresas possam recomprar suas agoes, tam-
bém animon os investidores locais.

A linha do <Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e So-
cial> deu ao mercado a perspectiva de demanda por agies, até agora
comprometida pela falta de interesse dos investidores estrangeiros, ain-
da assustados com a turbuléncia das iltimas semanas. (FSP, 15-11-97,
p. 2.6, ¢ 1)

Surgiu, em 1952, como 6rgio técnico para executar o programa de
reaparelhamento econémico elaborado pela Comissao Mista Bra-
sil-Estados Unidos e recebeu auxilio do Banco Internacional para
Reconstrucdo e Desenvolvimento (Bird) e do Banco de Exportagao
e Importagao dos EUA (Eximbank). (Sandroni, 1994, p. 29)
institui¢do financeira, setor privado, setor publico

banda cambial sf

Medida de politica cambial por meio da qual o governo define um
intervalo para a variacdo do preco de moedas estrangeiras em moe-
da nacional.

O governo desvalorizou o real frente ao dilar. A moeda norte-ameri-
cana passa a variar de R§ 0,86 a R§ 0,90 num sistema, chamado de
<bandas cambiais>, em que o Banco Central atna para o délar flu-
tuar numa determinada faixa. Ontem, o real teve desvaloriacdo de
2,8% no mercado. (FSP, 07-03-95, p. 1.1, ¢. 5 ¢ 6)

As <bandas cambiais> passaram a ser adotadas em marco de 95. Na
maioria dos paises que adotam o sistema, o Banco Central si intervém
se a cotagao do ddlar ameaca ultrapassar os limites.

No caso brasileiro, o BC intervém, regularmente, comprando délares
para promover uma alta gradnal de cotagoes. (FSP, 26-01-97, p. 2.3, ¢. 6)

Nota Nos casos em que a taxa cambial ultrapassa o intervalo estabelecido

pelo governo, este intervém no mercado por meio da compra ou
da venda de moedas estrangeiras.

Derivado prefixal: minibanda

Definida uma banda, o cambio continua flutuando dentro dela. Sendo larga, on
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seja, sendo grande a distancia entre o valor inferior e o superior, o pico ¢ o teto, podem
surgir varias <‘“minibandas”> mais estreitas, que se sucedem ao longo do tempo.
(FSP, 25-06-95, p. 2.2, ¢. 1)

Cf. politica cambial

base monetaria sf
Soma da moeda emitida e das reservas bancarias detidas por um
pafs.
A <base monetdiria> (emissao de moeda mais reservas bancdrias),
medida pelo conceito de média trimestral, crescen 1,3 bilhao de julho
para agosto e encerron o més na casa dos 7,8 bilhoes de reais. (Ex, 14-
04-94, p. 36, ¢. 3)

Cf. reservas bancarias

beneficio de prestagdo continuada sm
Pagamento mensal efetuado pela Previdéncia Social a portadores
de deficiéncia fisica e a idosos com mais de setenta anos de idade.
Com a implantagiao dos beneficios eventuais (anxilio por natalidade
ou morte) e <beneficio de prestacio continuada> (pessoa portadora
de deficiéncia fisica ¢ o idoso com 70 anos ou mais), ficam extintos os
beneficios na renda mensal vitalicia, o awuxilio natalidade e o auxilio
Sfuneral, os quais serdo pagos pela Previdéncia Social até a transferén-
cia dos beneficidrios do sistema previdencidrio para a assisténcia so-
cal. (FSP, 13-02-94, p. 2.2, ¢. 2)

Cf. beneficio eventual

beneficio eventual sm
Pagamento efetuado pela Previdéncia Social em casos de natalidade
ou moftte.
Com a implantacio dos <beneficios eventuais> (anxilio por natali-
dade ou morte) e beneficio de prestacao continuada (pessoa portadora
de deficiéncia fisica e o idoso com 70 anos ou mais), ficam extintos os

beneficios na renda mensal vitalicia, o auxilio natalidade ¢ o anxilio funeral, os
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Cf.

qguais serdo pagos pela Previdéncia Social até a transferéncia dos beneficidrios do
sistema previdencidrio para a assisténcia social. (FSP, 13-02-94, p. 2.2, ¢. 2)
beneficio de prestagiao continuada

beneficio fiscal sm

Cf.

Beneficio caracterizado pela isen¢ido ou reducdo do pagamento de
impostos por parte de individuos ou entidades.

Desde os primeiros dias de julho, o governo de Sdo Paulo fechon ques-
tao contra o aumento do imposto. Na condicio de maior estado produ-
tor de veiculos, seu governador chegon a considerar a hipdtese de ga-
rantir a manutencao do <beneficio fiscal> em 12% através do wuso de
decreto-lei. Caso isto ocorresse, o preco dos veiculos, incluindo dnibus e
caminboes, seria menor naquele estado, representando no caso do car-
ro popular uma diferenca de cerca de 10%, em relagiao as outras regides
do Pais. (CE, v. 48, 10-94, p. 24, ¢. 1)

isencdo tributaria

beneficio indireto sm

Sin.

Pagamento adicional e nio-oficializado oferecido pelas empresas a
seus funcionarios de alto nivel e sobre o qual nio incidem tributos.
A nova alignota da tabela do IR, de 35%, teria o objetivo, segundo
parlamentares que a defenderam, de tributar mais os altos saldrios,
acima de USS 10 mil. Acontece que rendimentos nesse valor raramen-
te sdo pagos na forma de saldario direto. Sdo <beneficios indiretos>,
como pagamento de escola de filho, carro com motorista, etc. (FSP, 06-
02-94, p. 2.9, ¢. 3)

salario indireto

beneficio previdenciario sm

Pagamento recebido pelo beneficiario da Previdéncia Social e con-
dicionado a contribuicio por ele prestada a esse 6rgio.

O <beneficio previdencidrio™> deve ser pago diretamente ao beneficiario. Entretanto,
em caso de anséncia, moléstia contagiosa ou impossibilidade de locomogio o mesmo
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poderd ser pago a procurador nomeado, cujo mandato nao terd prazo superior a 12
meses, sendo admitida renovagio da procuracao. (FSP, 20-02-94, p. 2.2, ¢. 1)

bens de capital sm
Bens duraveis utilizados para a producgio de outros bens.
O aumento das importagies, por sua veg, tem refletido mais compras
de <bens de capital>, ou seja, esta sendo usado mais para elevar in-
vestimentos produtivos do que para gasto de consumos. (FSP, 21-09-
97, p. 2.6, ¢. 5)

Sin. meios de produgio (reg. em Ferreira)

Cf. bens de consumo duraveis

bens de consumo sm
Bens que satisfazem diretamente as necessidades do consumidor.
Detemos 18% do mercado brasileiro de TV em cores, 17% de video ¢
50% da venda de TV branco e preto no pais. Nao acredito em grande
aumento de consumo em 94. Pode crescer no maximo 10%. A situacao
econdmica ¢ muito complicada. Nao hd expectativas para melhorar as
condigoes de financiamento. A expansao de <bens de consumo> sd se

dard quando honver uma estrutura boa de financiamento. (FSP, 14-

11-93, p. 2.12, ¢. 5)

bens de consumo duraveis sm

Var. bens duraveis
Bens de consumo cujo tempo de vida util é relativamente longo.
A nova rodada de redugao de aliqguotas estabelece nma queda média de
dez pontos percentuais para os <bens de consumo durdveis>. (FSP,
13-09-92, p. 2.1, ¢. 3)
Para o comércio de <bens durdveis> (eletronicos e mdveis), por exem-
plo, a expectativa da federagao para este ano ¢ de uma queda de 12,6%
no faturamento ¢ de crescimento de 0,4% na venda fisica. (FSP, 21-09-
97, p. 2.7, ¢. 1)
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Cf.

bens de consumo, bens de consumo nao-duraveis

bens de consumo nao-duraveis sm

Var.

Cf.

bens nao-duraveis

Bens de consumo cujo tempo de vida util é reduzido e que sao
utilizados somente uma vez.

A antecipacio do consumo pelas pessoas que temiam os resultados do
congelamento parece explicar o crescimento, disseram os funciondrios
do Instituto. Mas a ampliacio das exportacoes também aceleron a ven-
da de <bens de consumo nao-durdveis>. (CE, v. 44, 06-91, p. 19, ¢.2)
Embalada pelo sucesso dos dois primeiros meses de vigéncia do real, a
Confederagao Nacional da Indistria resolveu, em agosto passado, re-
ver para cima suas projecies. Pelos novos cdlenlos da CNI, a atividade
industrial este ano deve crescer 5% e nao 4%, como previa até junho.
Ela acredita que tal expansdao vai ser sustentada pelo anmento de poder
aquisitivo da populacio de baixa renda, com suna influéncia no consn-
mo de <bens nao-durdveis> e durdveis de linha popular. (Ex, 14-09-
94, p. 35, ¢. 2)

bens de consumo, bens de consumo duraveis

bens moveis sm

Bens caracterizados pela possibilidade de serem deslocados.

Uma decisio judicial serve de alerta para os casais que se separam judi-
cialmente mas so partilham (dividem) os bens no divircio, o que é
muito  comun.

<Bens mdveis> (como telefone, televisdo, etc.) podem ficar definiti-
vamente para o conjuge que fex uso do objeto, apds cinco anos da sepa-
ragdo, mesmo sem haver partilha, se ele entrar com uma acdo de
usucapiao. (FSP, 12-06-94, p. 2.13, ¢. 1)

black sm

Ver

dolar paralelo
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Em outubro, a vedete no ranking foi o dolar paralelo (3,54% comparando pregos de
venda), mas, se o contra-ataque do governo for bem sucedido, a cotacao do < “black”>
deve recuar. (FSP, 02-11-97, p. 2.1, ¢. 1)

Nota Empréstimo do inglés

bloco econémico sm
Conjunto de paises, situados em uma mesma regido, que estabele-
cem uma politica econémica e comercial comum.
Folha — Por que a Unido Européia decidin dar prioridade ao Mercosul,
quando tem a disposicao tantos outros <blocos econdmicos>, como o
asidtico ou o priprio Nafta?
Marin — Em primeiro Iugar, por um desenho estratégico. Em segun-
do lugar, porque o Mercosul responde ao que é a vocacio natural da
Unido Européia, on seja, a integragio regional. (FSP, 10-12-95, p.
24, ¢ 1)

bolha de consumo sf

Aumento do consumo observado durante um periodo determi-
nado.

<Bolha de consumo> ¢ o aumento de consumo que geralmente ocor-
re apds um congelamento de pregos. Como hd incerteza sobre o éxito
do controle da inflacio, os consumidores procuram estocar produtos
antecipando a volta on a aceleracio da inflagao. (FSP, 11-08-91, p.
3.10, ¢. 5)

As vendas do coméreio no final de semana animaram os lojistas, can-
sando uma agraddvel surpresa a duas semanas do Natal. Batizada de

<“bolba de consumo”>, esse movimento de alta sé deverd permane-
cer até o Natal. (FSP, 09-12-97, p. 2.12, ¢. 1)

bolo fiscal sm
Soma dos recursos fiscais de um governo.

O Poder Judicidrio tampounco ficon atrds. A evolugio dos balangos es-
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Cf.

tadnais revela que, enquanto em 1983 a justica estadual tinba nma fatia de 3,23%
do orgamento global dos estados brasileiros, ji ao fim de 10 anos sua participagdo no
<bolo fiscal> pode chegar aos 13,02%. Ou seja, a ampliagio da fatia de verbas da
Justica estadual foi, no periodo assinalado, de 303%, crescendo quatro vezes em
relagao a 1983. (CE, v. 49, 07-95, p. 39, ¢. 1)

or¢amento fiscal

Bolsa de Mercadorias & Futuros sf
Sigla. BM & F

Cf.

Instituicdo em que sdo realizadas negociagbes referentes a mercado-
rias, sobretudo as mais importantes no mercado interno e interna-
cional, cujos estoques podem ser existentes ou projetados.

O preco do ouro subin 1,01% em Nova York na semana passada. A
alta no exterior puxon as cotagoes domésticas. Na <BM & F (Bolsa de
Mercadorias & Futuros)>, o metal teve valorizacao de 10,29% na se-
mana, superando todas as outras aplicacies financeiras. (FSP, 27-03-
94, p. 2.4, ¢. 1)

mercado internacional, mercado interno

Bolsa de Valores de Sao Paulo sf
Acrén. Bovespa

Cf.

Instituicdo de intermediacao financeira, localizada na cidade de Sao
Paulo, que constitui o maior mercado acionario do Brasil.

A Bovespa (<Bolsa de Valores de Sao Panlo>), maior centro de nego-
cios com agies do pais, resolven se langar em defesa da abertura do
capital estrangeiro. (FSP, 10-04-94, p. 2.10, ¢. 1)

intermediagdo financeira, mercado acionario

box sm

Operagio que transforma acoes em ativos de renda fixa no merca-

do de opgdes.
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O Banco Central deverd regulamentar o funcionamento das operagoes de renda fixa
realizadas no mercado aciondrio através do <box> (...).

Como 0 <box> ¢ uma das alternativas ntilizadas pelos administradores dos fundos
carteira livre para transformar agoes em um ativo de renda fixa, através da compra
¢ venda no mercado de opgoes, existe a possibilidade de a rentabilidade ser afetada
por alguma resolucao do BC. (FSP, 19-12-93, p. 2.3, ¢. 2)

Nota Empréstimo do inglés

Cf. mercado de opgdes, renda fixa

brady sm

Titulo da divida externa de paises em desenvolvimento.
Para quem nao quer correr o risco de apostar em bolsas de valores ou
em fundos de acoes de paises distantes, existem ontras opeoes. Embora
05 juros americanos tenham se tornado mais atraentes, os titulos de
divida de paises emergentes, os chamados <bradies>, e os enrobdnus
emitidos por empresas latino-americanas continuam a ser sedutores.
(Ex, 01-02-95, p. 89, ¢. 3)

Nota <Brady> tem como base o antropénimo Nicholas Brady, que,
em 1989, na funcio de secretirio do Tesouro dos Estados Unidos,
prop6s um plano que objetivava reduzir a divida externa de paises
em desenvolvimento.

Empréstimo do inglés

Cf. divida externa

cAmara setorial sf

Instancia de discussio, decises e acordos de que participam o go-
verno e representantes de setores da Economia de um pafs.

At agora, a Fazenda ainda nao decidin que instrumento ira empregar para negociar
com 08 empresarios a prefixagdo de pregos, que a equipe econdmica insiste en chamar de
adocao de um indutor. Ainda existe resisténcia na assessoria de FHC com relagio ds
<cdmaras setoriais>.

A equipe econdmica avalia que as camaras sao mecanismos que distri-
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buem incentivos, isengoes fiscais e reducao de aligunotas de impostos. O secretario de
Politica Econdnica, Winston Fritsch, e o diretor da drea externa do Banco Central,
Gustavo Franco, sio os principais criticos do sistema. (FSP, 12-11-93, p. 1.12, ¢.
1¢2)

cAmbio comercial sm

Cf.

Taxa de cambio utilizada em operagdes comerciais de importacio e
exportacdo ¢ em investimentos estrangeiros.

O Banco do Brasil teria comprado este més US§ 4,6 bilhoes no <cam-
bio comercial>. Sob orientagio do Banco Central, o BB “opera” o
cambio como “superdealer”, com carta branca.

Vem controlando nas duas pontas a liguidez do comercial. O BB nao
executa uma Ssimples missao de enxugamento dos dilares, mas ¢ parte
fundamental de uma estratégia nao-declarada do BC. (FSP, 28-05-95,
p. 29 ¢ 2)

délar comercial, investimento estrangeiro, operagao comercial

cambio fixo sm

Cf.

Regime em que a taxa de cambio permanece invaridvel durante um
perfodo determinado.

Sobre a taxa de cimbio, o presidente disse inicialmente que no Brasil
nao hda <cimbio fixo>, como na Argentina ¢ em Hong Kong. (FSP,
25-11-97, p. 2.4, ¢. 1)

cambio livre

cambio livre sm

Regime em que a taxa de cambio varia de acordo com a oferta ¢ a
procura de moeda estrangeira.

O Plano Collor acabou com o cambio oficial e crion o chamado <cambio livre> on
flutnante. A partir de agora, os agentes econdmicos antorizados ¢ interessados enm
comprar on vender dolar podem fazé-lo livremente pela cotagio de mercado. Essa
pritica promete desvalorizar acentuadamente o crugeiro em relagao ao ddlar, aca-

bando com a vantagem (dgio) que o paralelo mantinba sobre o cambio oficial. (FSP,
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Sin.
Cf.

15-04-90, p. B.11, ¢. 1)
cambio flutuante (reg. em Ferreira)

cambio fixo, ddlar flutuante

cambio sobrevalorizado sm

Ver

sobrevaloriza¢cdao cambial

Sdo visiveis os efeitos da politica de estabilizacdo baseada no <cimbio
sobrevalorizado> ¢ juros elevadissimos sobre a produgio e o emprego.
Ewm 1995, mais de 10 mil empresas quebraram, recorde de 32 anos, ¢ a
agricultura teve queda de safra superior a 13% neste ano. (FSP, 26-05-
96, p. 2.5, ¢. 1)

cambio supervalorizado sm

Ver

sobrevalorizagdo cambial

Infelizmente, <cimbio supervalorizado>, juros elevadissimos, arro-
cho crediticio e saldos comerciais cadentes em direcao a um déficit cons-
tituem uma configuragdao contraproducente para a economia, deleté-
rio para as finangas piiblicas e nocivas para a competitividade da in-
diistria. (FSP, 27-11-95, p. 2.4, ¢. 2)

cambio-turismo sm

Cf.

Taxa de cambio utilizada em operagdes que envolvem compra e
venda de moeda estrangeira para uso em viagens internacionais.
<Cambio-turismo> — Nada mudou em relacio ao funcionamento
anterior. E operado por quase todos os grandes bancos, e atende ds des-
pesas dos turistas brasileiros no exterior (até US§ 4.000,00), bem como a remessa
de pequenos valores (...). (FSP, 15-04-90, p. 1.1, ¢. 3)

délar-turismo

capital especulativo sm

Recursos oriundos de especuladores estrangeiros os quais aplicam
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Cf.

em investimentos que podem ser rapidamente retirados diante da
possibilidade de risco iminente.

Esses recursos vém de empréstimos e financiamentos externos, de in-
vestidores na Bolsa, de aplicadores em renda fixa e ontros, reunidos no
que se convencionon chamar de <capital especulativo>. (FSP, 10-
1197, p. 25, ¢ 1¢2)

investimento de risco, investimento estrangeiro, movimento

especulativo

capital estrangeiro sm

Sin.

Capital disponivel para a aquisi¢io de recursos produtivos ou fi-
nanceiros de um pafs por individuos ou entidades de outros paises.
Esta certo, omiti a atragiao que se esta fazendo do <capital estrangei-
ro>, oferecendo-se de bandeja investimentos nas dreas desestatizadas.
E verdade. A omissio ¢ imperdodvel, pois se trata da grande realiza-
¢ao governamental. Pena que a alegria que se deun foi ao <capital es-
trangeiro> ¢ ndo ao povo brasileiro. (FSP, 22-10-95, p. 2.2, ¢. 2)

capital externo, recursos externos

capital externo sm

Ver

capital estrangeiro

Dito isso, uma primeira observacio a fazger ¢ que os problemas econd-
micos cuja resolucao se afigura como prioritdria em 1996 sao bastante
diferentes dos de 1995. No inicio do ano findo, havia duas questoes
essenciais a resolver: a) o crescimento insustentdavel da demanda agre-
gada ameacando fazer retornar a inflagao e b) o perigo de crise cam-
bial, em decorréncia ndo sé do surgimento de déficit em nossas transacoes com o
excterior, mas também da ameaga de fuga macica de <capitais externos> ressabia-
dos com as economias emergentes desde a crise mexicana. (CE, v. 50, 01-96, p. 4,
e 1)

capital privado sm
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Cf.

Recursos de propriedade do setor privado.

Quando assumi a secretaria de Energia de Sdo Paulo, tinha duas certe-
zas. A primeira, de que a moralizacio da administragio das energéticas
era uma condigdo necessdria, mas ndo suficiente. B a segunda de que o
modelo de intervengdo estatal na infra-estrutura estava esgotado e que,
somente com o redesenho das fungies do Fstado e a abertura a partici-
pacdo de <capitais privados> o setor emergético poderia superar a
grave crise financeira enfrentada bhd mais de uma década. (FSP, 22-10-
95, p. 2.2, ¢. 3)

capital publico, setor privado

capital publico sm

Cf.

Recursos de propriedade do setor publico ou de empresas estatais.
Apesar das privatizagies, o ranking de 1993 indica que o <capital pii-
blico> ainda ¢ o centro controlador de sete das 10 maiores empresas
brasileiras. Mesmo assim, no grupo das 10 maiores estatais, houve um
turnover de quatro empresas: cairam a Eletrosul, Acominas (privatizada),
Eletrobrdas ¢ Sabesp, dando lugar a Chesf, Telemig, Telerj ¢ Petrobris
Distribuidora.  (CE, v. 48, 08-94, p. 42, ¢. 2)

capital privado, empresa estatal, setor publico

captagio liquida sf

Cf.

Diferenca entre os depédsitos e os saques relativos a uma aplicagdo
financeira durante um perfiodo determinado.

As cadernetas de poupanca fizeram a festa em degembro em termos de
<captacdo lignida>.

Até 27 de dezembro, informa o Banco Central, os depdsitos bateram os saques em
nada menos do gue R§ 3,8 bilhoes. (FSP, 05-01-97, p. 2.1, ¢. 3)

aplicagio financeira

captagio liquida positiva sf

Var.

captagdo positiva
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Cf.

Captacao liquida em que os depdsitos superam os saques em uma
modalidade de aplicagio financeira durante um periodo determi-
nado.

As cadernetas de pounpanca registraram <captacio lignida positiva>
(depdsitos maiores que os saques) de 5,32% nas duas primeiras semanas
de dezembro. Como até novembro o crescimento era de 19%, o saldo
pode fechar o ano com avango real de 25%. (FSP, 26-12-93, p. 2.8, ¢. 3)
Em outubro, no mesmo periodo de dias diteis, os depdsitos superavam
os saques em R§ 278,73 milhoes. O més fechon com <captagio positi-
va> de R§ 274,79 milhoes. (FSP, 01-12-96, p. 2.6, ¢. 2)

aplicagido financeira, captagido liquida, captagdo negativa

captagio negativa sf

Cf.

Captacio liquida em que os saques superam os depositos durante
um periodo determinado.

Nos momentos de restricio ao crédito acontece o inverso. O banco
cobra o pagamento do empréstimo. O devedor ¢ obrigado a vender
bens de valor equivalente para fazger o dinbeiro. Quem compra saca o
dinbheiro de suas aplicagies.

Assim, diz Toledo, “¢ natural que os depdsitos e as aplicagies tenham
<captacdo negativa> (saques maiores que os depdsitos)”. (FSP, 03-
12-95, p. 2.1, ¢c. 4 ¢ 5)

captagio liquida, captacio liquida positiva

carga tributaria sf

Cf.

Soma de todos os tributos e contribui¢cbes suportados por um agente
economico.

Como a contribuigiao sobre o lucro bruto ndo incidiria sobre as exportagoes, haveria
adicionalmente uma redugio da <carga tributdria> incidente sobre os produtos brasi-
leiros vendidos ao exterior, aumentando a competitividade destes. (FSD, 15-12-96, p.
22,¢3e4)

agente econdmico
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carné-leio sm

Cf.

Carné com o qual alguns contribuintes pagam a parcela do impos-
to de renda relativo ao més anterior.

Termina na proxima sexta-feira, dia 26, o prago para que contribuin-
tes do Imposto de Renda pelo <carné-leao> recolham o tributo refe-
rente ao més de mato. Estido nessa situacdo, por exemplo, antinomos e
profissionais liberais. (FSP, 23-06-96, p. 2.12, ¢. 6)

Quem paga <carné-ledo> (alugnéis, antinomos, etc.), adotard o mes-
mo critério. Calenla o valor, acrescenta 10%, e recolhe por meio do
Darf (Documento de Arrecadacio de Receitas Federais). (FSP, 11-11-
97, Especial, p. 3, ¢. 4)

Imposto de Renda-Pessoa Fisica

cartdo-fianga sm

Cf.

Documento com o qual o inquilino garante o pagamento da loca-
¢ao de um imével a seguradora, o que dispensa a intervencdo do
fiador.

Apds um ano de implantacio, o <cartio fianca> ji superou os dez
mil usndrios (...). Criado para eliminar as dificuldades de encontrar
Sfiador para o aluguel de imdveis, o produto renden ao “pool” de segu-
radoras que o patrocinam o prémio de marketing do ano passado con-
cedido pela Fenaseg (Federacao Nacional de Seguradoras). (...)

O alugnel ¢ limitado a 35% da renda do inquilino, que paga annal-
mente 65% do valor de um més de aluguel. (...) No momento em que
recebe o documento, o inquilino ganha uma lista de todas as imobilid-
rias que o aceitam. O cartdo tem validade de 60 dias, renovdveis por
mais 60.

O seguro garante ao locador cobertura contra nao-pagamento de aluguel e encargos
(condominio, IPTU), danos caunsados ao imdvel e multas (decorrentes de quebra
contratual, por exemplo). (FSP, 06-02-94, p. 2.8, ¢. 1)

seguro-fianga

carteira administrada sf
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Cf.

Conjunto de aplicagdes que um banco adapta ao perfil de cada cli-
ente com o objetivo de oferecer-lhe maior rentabilidade no merca-
do financeiro.

O patriménio do Crefinvest (<carteira administrada> com aplica-
¢ao inicial de US$10 mil) em dois meses apds seu langamento chega a
US$ 12 milhies. Uma <carteira administrada> é aquela [em/ que
0 banco monta um portafilio de aplicacies especifico para cada clien-
te, visando adequar o perfil do cliente ¢ as aplicacies mais rentaveis no
mercado. (FSP, 19-09-93, p. 2.13, ¢. 2)

aplicagao financeira, portfélio

cartelizagido sf

CDB
Var.

Processo pelo qual grupos de empresas independentes formalizam
um acordo para uma atua¢do coordenada, que objetiva atender a
interesses comuns e atenuar a competitividade entre os mesmos.

Nos dltimos 15 anos, em um dos setores mais dindmicos da economia
— da construgdo civil e dos servicos piiblicos — a competi¢ao foi massa-
crada por uma <cartelizacio> espiiria, que encarecen os pregos dos
contratos e impediu o florescimento de uma nova geracio de empreen-

dedores. (FSP, 06-02-94, p. 2.3, ¢. 1)

pos-fixado sm

CDB pos

Documento comprovante de depdsito a prazo fixo, em instituicao
financeira, que rende juros e correcio monetaria estabelecidos pos-
teriormente a aplicacao.

O estoque de <CDBs pds-fixados> pela TR, no mesmo dia 11, era de CR§ 5,12
trilhées e os indexados ao IGP-M, de CR§ 927,3 bilhées. (FSP, 13-05-94, p.
24, ¢ 3)

Os <CDBs pds> de 120 dias, corrigidos pela TBF, foram completa-
mente ignorados pelos investidores. O estogue de CDB/TBE soma R§
52,3 milhoes ¢ representa apenas 0,10% do total de CDB pré-emitido
pelos bancos (R 52,3 bilbdes), registrados pela Cetip. (FSP, 22-10-95,
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Cf.

P28 ¢ 1)
CDB prefixado, depésito a prazo, instituigao financeira

CDB prefixado sm

Var.

Cf.

CDB pré

Documento comprovante de depésito a prazo fixo, em instituicao
financeira, que rende juros e corre¢io monetaria estabelecidos an-
teriormente a aplicagio.

Apds a forte alta entre os dias 7 ¢ 23 de marco, as taxas de juros dos
<CDBs prefixados> pararam de subir. Na iltima sexta-feira, a taxa-
over para grandes aplicagies atingin 61,84% (efetiva de 44,38% para
31 dias corridos e 18 iiteis), contra 62,42% na quarta-feira (efetiva de
51,06% para 33 dias corrigidos ¢ 20 dias siteis). No dia 7 de marco a
taxa-over desses CDBs era de 51,83%. O efeito de abril ter menos
dias ji € menor e, principalmente, as expectativas de inflacao futura
Jjd ndo sao tao pessimistas como hd wuma semana. (FSP, 27-03-94, p.
25, ¢ 1)

De todas as aplicagoes financeiras, a mais prejudicada pela CPMFE (...)
serd 0 CDB prefixado de 30 dias.

Quem adguirir CDB prefixado de 30 dias nesta terca-feira jd terd dor
de cabega com o novo “imposto do cheque”.

Mas, se comprar <CDB pré> no curto expediente (das 9b ds 11h) de
terca, o vencimento serd no dia 23 de janeiro, estréia da contribuicao.
(ESP, 22-12-96, p. 2.10, ¢. 1)

CDB pés-fixado, deposito a prazo, instituigao financeira

Certificado de Depésito Bancario sm
Sigla. CDB

Documento comprovante de depésito a prazo fixo, em instituicao
financeira, que rende juros e corre¢io monetaria.
<CDB — Certificado de Depdsito Bancdrio>, emitido por institui-

¢des financeiras para captar dinbeiro junto ao piblico e fazer emprésti-
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Cf.

mos. Quem compra <CDB> recebe juros prefixados on pds-fixcados. (FSP, 08-
11-97,p. 2.4, ¢. 4)
Certificado de Depésito Interbancario, depésito a prazo, insti-

tui¢ao financeira

Certificado de Deposito Interbancario sm
Sigla. CDI

Cf.

Documento que registra a troca de moeda entre institui¢des banca-
rias.

Inicialmente, vai-se permitir o financiamento da divida no banco junto
ao compulsdrio, por prazos largos ¢ a taxas inferiores as do CDI (o
papel que serve para troca de dinbeiro entre os bancos). O financia-
mento corvesponderd a USS 1 bilhao. (FSP, 06-08-95, p. 2.3, ¢.1)
Certificado de Deposito Bancario

Certificado Internacional de Qualidade ISO 9000 sm

Var.

ISO 9000 sf

Documento, emitido pela ISO (Organiza¢io Internacional de Nor-
malizacdo), que certifica a qualidade dos servicos ou produtos de
uma empresa.

O setor produtivo tem demonstrado crescente interesse pela implanta-
¢ao do PBOB — Programa Brasileiro de Qualidade ¢ Produtividade —,
do Ministério da Ciéncia ¢ Tecnologia. Importa para as empresas a
obtencdao do  certificado de qualidade conforme as normas da
International Organization for Standardization, série< 150-9000>,
com vistas a facilitar o acesso ao mercado internacional e melhorar a
competitividade no sen proprio mercado, bem como o relacionamento com os seus
clientes e fornecedores. A certificacio ¢ a garantia de que o sistema de produgdo e o
produto on o servigo final estao de acordo com as normas internacionais estabeleci-
das.

(...) Foi desenvolvido, recentemente, no Instituto de Pesquisa Econd-
mica Aplicada da IPEA, um estudo cujo objetivo foi identificar a tra-
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Jetdria do processo de reestruturagao produtiva e organizacional das empresas e o sen
impacto sobre a mao-de-obra de ambos os sexos. Foram entrevistadas 12 empresas
que obtiveram o <Certificado Internacional de Qnalidade (15SO-9000)>, que esta-
belece as recomendagies, as orientagoes e as diretrizes para a escolha e uso de um
conjunto de quatro normas basicas: 9001 a 9004. (CE, v49, 05-95, p. 48, ¢. 3
ep.49,¢1)

cesta basica de consumo sf

Var. cestabasica
Conjunto formado por produtos essenciais para o sustento do tra-
balhador e sua familia, cujo preco é utilizado constantemente como
base para o cilculo do custo de vida.
O Procon de Sao Paunlo divulga diariamente o valor de uma <cesta
bisica de consumo>. Ela é um indicador importante do comporta-
mento da inflacao, por medir de uma maneira mais clara do que os
indices quadrissemanais. (FSP, 04-12-94, p. 2.4, ¢. 3)
A <cesta basica> de nenhum pais pode ser inteiramente importada.
No caso brasileiro, grande produtor e exportador de alimentos, o prego
das importacies afeta sobretudo os precos internos dos insumos, em
particular os energéticos, que sao um componente na producdio e trans-
porte dos alimentos. (FSP, 15-05-94, p. 2.9, ¢. 4)

cheque pré-datado sm
Cheque, utilizado para pagamentos efetuados a prazo, em que a

data expressa é posterior a data da operacio.
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Agqueles consumidores compulsivos e que gostam de pagar com a emissao de <che-
ques pré-datados> atengao: daqui para frente, guanto mais priximo estiver o
momento da criacdo da nova moeda, maior o risco de prejuizo com os cheques que
estiverem na praga, ainda a vencer. Portanto, o melhor ¢ nao realizar compras
contra pagamento em 1rés cheques a partir desta semana. (FSP, 27-02-94, p.
2.1,¢1)

cheque sem fundo sm

Cf.

Cheque nio-compensado e devolvido nos casos em que nio ha sal-
do na conta do correntista para cobrir o valor emitido.

O niimero de <cheques sem fundos> registrados pelos bancos baten
novo recorde histdrico no diltimo més de outubro.

A Serasa sd considera o <cheque sem fundos> apds a segunda devolu-
¢do, para que fique caracterizada a inadimpléncia do consumidor. (FSP,
02-12-97, p. 2.8, ¢. 1)

saldo negativo

choque econémico sm

Politica econdmica que objetiva combater a inflagio por meio de
um conjunto de medidas que alteram bruscamente o funcionamen-
to do mercado.

Seus poderes continuam muito amplos, mas ¢ indiscutivel que no Bra-
sil dos <choques econdmicos™> o prestigio desses profissionais ji ndo ¢
o mesmo. (FSP, 10-03-91, p. 2.6, ¢.1)

ciranda financeira sf

Cf.

Movimentacao especulativa de curto prazo causada pela aplicacio e
retirada de recursos financeiros em diferentes mercados.

O provdvel sumico dos pequenos bancos (...) tem por trds o fim de sen
principal ganha-pao, a <ciranda-financeira>. (FSP, 15-12-96, p. 2.3,
e. 1)

movimento especulativo
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clearing s

Nota
Cf.

Sistema pelo qual é efetuada a compensacio de cheques e de contas
entre bancos.

No caso da custidia, ¢ preciso haver um depdsito central dos documentos
¢ registros de transacées. Deve haver o sistema de <clearing>, ou seja,
um processo de conciliar as operacies de compra e venda de documentos.
Nessa parte, pode haver uma empresa que opere com uma clearing house
¢ atue como interface entre os compradores e vendedores, além de garantir
a lignidagdo das operagies. (Esse papel pode ser desempenbhado por nma
empresa privada que registre as operagoes de compra ¢ venda de produtos
agricolas.) (CE, v. 49, 01-95, p. 45, ¢. 2)

Empréstimo do inglés

clearing house

clearing house sf

Nota

Organizagdo que reune varios bancos e objetiva liquidar os débitos
entre eles por meio da compensagio de todos os cheques emitidos
de modo puramente escritural.

No caso da custidia, é preciso haver um depdsito central dos documentos e regis-
tros de transagoes. Deve haver o sistema de clearing, on seja, um processo de
conciliar as operagies de compra e venda de documentos. Nessa parte, pode haver
uma empresa que opere com uma <clearing house> e atue como interface entre os
compradores ¢ vendedores, além de garantir a liquidagio das operagies. (Esse
papel pode ser desempenbado por uma empresa privada que registre as operagies
de compra e venda de produtos agricolas.) (CE, v. 49, 01-95, p. 45, ¢. 2)
Empréstimo do inglés

Sin. camara de compensagio (reg. em Ferreira)

Cf.

clearing

Collorgate sm

Escandalo gerado por corrupcio nos setores politico e financeiro e
que envolveu o ex-presidente Fernando Collor de Mello em 1992.

Na época, 0 pais vivia a fase mais agnda do <Collorgate>, o escandalo politico-
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financeiro que levon a rendincia do presidente Fernando Collor de Mello, enr dezen-

bro. (FSP, 24-09-97, p. 2.1, ¢. 6)

Nota O elemento inglés -gate, com valor sufixal, ¢ empregado em

Cf.

<Collorgate> por analogia com Watergate, o edificio situado em
Washington, Estados Unidos, que deu nome ao escandalo que en-
volveu o ex-presidente norte-americano Richard Nixon e levou-o a

rendncia em 1974.
Plano Collor I, Plano Collor II

comércio exterior sm

Cf.

Comércio de bens e servigos estabelecido entre um pafs e seus pat-
ceiros comerciais e que reflete a producio e as necessidades de cada
um deles.

O dilar comercial ¢ usado nas operacoes de <comércio exterior> (ex-
portacao e importacio) e também para investimentos estrangeiros nas
Bolsas de Valores. Ja o flutuante ¢ usado em aplicagoes de renda fixa, por
exemplo, feitas por estrangeiros. (FSP, 15-11-97, p. 2.15, ¢. 2)
comércio internacional

comércio internacional sm

Cf.

Comércio de bens e servicos estabelecido entre paises e que reflete
a produgio e as necessidades de cada um deles.

O Brasil parece trafegar na contramdo da via de mdo dupla que ¢ o
<comércio  internacional>.

Enquanto paises de desenvolvimento equivalente procuram vender
cada vez mais produtos industrializados, o Brasil anmenta a partici-
pagio de produtos agricolas em sua paunta de exportagoes. (FSP, 13-04-
97, p. 2.1, ¢. 3)

comércio exterior

Comissio de Valores Mobiliarios sf
Sigla. CVM

Instituicdo governamental responsavel pela regulamentagao e fisca-

lizacao do mercado acionario.
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Nota

Cf.

O BNDES' (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social) e a <C1"M

(Comissao de Valores Mobiliarios)> anunciaram ontem medidas tomadas pelo go-

verno para estimular que empresas recomprem nas Bolsas suas priprias agoes. A

recompra evita gue os precos dos papéis continuen caindo.

(-..) Algumas horas antes do ansincio feito por Mendonga de Barros, a <C1"M>,

drgao responsdvel pela regulamentacao e pela fiscalizacao do mercado de agies, divul-

gou a instrugao n° 268, aumentando a parcela passivel de recompra pela empresa

enmissora de 5% para 10% do total dos papéis em circulagao. (FSP, 14-11-97, p.

24,¢1)

E uma entidade auxiliar, autarquica, autonoma e descentralizada

mas vinculada ao Governo. Seus objetivos fundamentais sdo:

* estimular a aplica¢do de poupanca no mercado acionario;

* assegurar o funcionamento eficiente e regular das bolsas de valo-
res e institui¢cOes auxiliares que operem neste mercado;

* proteger os titulares de valores mobiliarios contra emissoes irre-
gulares e outros tipos de atos ilegais que manipulem precos de
valores mobilidrios nos mercados primarios e secundarios de ag¢des;

e fiscalizar a emissdo, o registro, a distribuicdo e a negociacio de
titulos emitidos pelas sociedades anénimas de capital aberto.

O fortalecimento do Mercado de A¢bes é o objetivo final da

<CVM>. (Fortuna, 1997, p. 17)

mercado acionario

Comissdo Econdmica para a América Latina sf

Acron. Cepal

Instituicdo regional da Organizagdo das Nacdes Unidas que objeti-
va estudar e criar possibilidades de desenvolvimento para os paises
latino-americanos.

O Brasil continna sendo o campedo de inflagio na América Latina ¢
no Caribe, com uma variagao percentual de 2.244% entre dezembro
de1992 ¢ degembro de 1993, revela o balango econdmico atual da <Co-
missao Econdmica para a América Latina (Cepal)> divulgado no inicio de 1994,
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em Santiago do Chile. (CE, v. 48, 02-94, p. 51, ¢. 1)

commercial paper s

Nota

Titulo de divida ao portador, facilmente negociavel, emitido por
empresas com o objetivo de captar dinheiro e cuja unica garantia
consiste no porte e no nome da entidade responsavel.

O Banco Central (BC) aprovon em abril mais uma série de resolugies
para tentar conter o nivel de demanda, considerado perigosamente elevado en: face das
limitagoes de expansao da oferta de bens. Os esforcos nao vinham sendo bem-suceds-
dos, dada a criatividade do sistema financeiro em evitar os depdsitos compulsrios
exigidos pelo BC. Dessa vez as novidades foram as medidas que buscam cercar os
mercados alternativos de aplicagao de recursos das instituigoes financeiras, como as
notas promissirias (<commercial papers>) e a limitagio do crescimento dos estogues
de titulos privados em poder do sistema financeiro. (CE, v. 49, 06-95, p. 10, ¢. 1)
Empréstimo do inglés

commodity sf

Nota

Cf.

Produto primario, de grande importancia econémica no comércio
internacional, cujo preco é estabelecido pelas cotagoes dos princi-
pais mercados internacionais.

Nesse diltimo caso, o crescimento se deven tanto ao ativismo exporta-
dor da época como a combinacio de alta dos precos das <commoditi-
es> ¢ elevada inflagio externa, sitwacio que nao se espera que se repi-
ta. (FSP, 12-10-97, p. 2.2, ¢. 6)

Sintagma expandido: commodity agricola.

Empréstimo do inglés

comércio internacional, fundo de commodities, mercado inter-

nacional

companhia de capital aberto sf

Var.

companhia aberta
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Cf.

Companhia que tem seus titulos negociados no mercado acionario
apos registro na Comissao de Valores Mobilidrios.

<Companhia de capital aberto> ¢ aquela cujos valores mobilidrios sio objeto de
colocagdo e negociacdo priblica junto ao mercado de capitais, apds registro na C1VM
(Comissao de Valores Mobilidrios). Entre os principais titulos, temos as agoes,
admitidas para negociagao nas Bolsas de 1V alores, ¢ as debéntures, no mercado de
balcao.

E dever do acionista majoritirio de uma companhia aberta, seja nma
empresa controlada por capitais privados on de economia mista, atender ds normas
legais quanto a publicacao de demonstrativos financeiros e ao encaminbamento para
a CV'M e as Bolsas das informagoes que possam interferir na formagao do preco do
papel no mercado. Ele deve ainda ter como pritica nma saudavel politica de distri-
buicdo de dividendos e a realizacdo de reunides periddicas com os analistas, ou seja,
uma boa politica de “disclosure”. (FSP, 15-10-97, p. 2.2, ¢. 3)

A necessidade de incremento da captagio de recursos nao-exigiveis por
parte das empresas e de maior estabilidade dos precos no mercado secun-
dario de agdes levon diferentes governos a estimularem a criacio de in-
vestidores institucionais, bem como a estabelecer a obrigatoriedade de
aplicagoes de parte de suas carteiras em agies e debéntures de <compa-
nhias abertas>. (CE, v. 48, 02-94, p. 31, ¢. 1)

Comissdao de Valores Mobiliarios, mercado acionario

compensagio sf

Processo de ajuste de contas entre individuos ou empresas por meio
da apuracdo e do acerto das diferencas entre créditos e débitos.

E, a essa altura, o governo ji deve ter percebido o erro que cometen ao
garantir a <compensacio> dos saldrios pelo IPC-r nas priximas datas-
bases. A inflagio inercial nao foi o resultado das correcoes livremente con-
tratadas pelos agentes econdmicos privados, mas da indexacio compulso-
ria, que ainda ndo foi abolida por completa. (Ex, 14-09-94, p. 11, ¢. 2)

Nota Neologismo semantico
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competi¢do monopolistica sf

Situagao em que duas ou mais empresas que produzem bens ou
servicos bastante semelhantes, porém nao substituiveis uns pelos
outros, mantém certo grau de controle sobre os precos desses pro-

dutos.

Por outro lado, atividades com tragos de <competicao monopolistica> tais como
servigos médicos, bares e restaurantes, oficinas e outros como transporte priblico, cujos
pregos sdo fixados fora da esfera federal, podem perfeitamente conduzir seus pregos
segundo trajetdrias ascendentes. Essas atividades sao ponco sensiveis a acréscimos na
taxa de juros ou a variacoes no cambio. Nessas circunstincias, € possivel que desfa-
cani-se temporariamente as semelbangas entre IPC e IPA, que ndo contém servicos
em matéria de dispersao de pregos relativos. (CE, v. 48, 09-94, p. 12, ¢. 3)

comprado sm

Cf.

Investidor que se dispde a comprar um ativo por determinado pre-

¢o no futuro.

O volume de negdcios crescen e as perspectivas eleitorais e mesmo econdmicas trazen
alento aos pregoes. De gualquer forma, a reagio da Bolsa neste momento deve ser
vista com cantela porgue no dia 15 hd vencimento de opgoes e no dia 17, do indice
Suturo em Sdo Paulo. Nao ha tendéncia definida. <“Comprados”> (investidores
qgue apostam na alta) e “vendidos” (na baixa) travam uma batalha que ten influén-
cia direta sobre os precos das agoes mais negociadas. (FSP, 07-08-94, p. 2.10, ¢. 5)

mercado de opgdes, mercado futuro, vendido

comunicagio de dispensa sf

Documento que informa o empregado sobre seu desligamento da

empresa em que estava trabalhando.

A empresa que demitin deve entregar-lhe ainda o formulirio Requeri-

mento do Seguro-Desemprego e <Comunicagio de Dispensa>. (...) Pre-
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cisa levar os seguintes documentos: <Comunicagio de Dispensa™>, Carteira de Traba-
lho, cartao PIS | Pasep, Rescisao Contratual quitada e Carteira de 1dentidade. (FSP,
15-10-95, p. 2.9, ¢. 5)

concentragio de renda sf
Processo pelo qual a renda, proveniente de lucro, de salario e de
outros rendimentos, converge para uma mesma regido, empresa ou
grupo restrito de pessoas.
Para agravar, a fase atual de liberalizacao do comércio mundial e apli-
cagao intensiva de tecnologias informatizadas levam a um forte cresci-
mento do coméreio, mas criam poucos empregos, reforcando a tendén-
cia de <concentragao de renda>. (FSP, 02-02-97, p. 2.4, ¢. 3)

Ct. distribui¢ao de renda

Consolidagdo das Leis do Trabalho sf

Sigla CLT
Conjunto de normas legais que regem as relagoes entre empregado-
res e empregados no Brasil.
Segundo ele o banco demitin este ano 13 funciondrios por dividas. “Em
todos os casos, oS funciondrios ja haviam apresentado anteriormente
problemas financeiros”. O artigo 508 da <CLT (Consolidacio das
Leis do Trabalho)>, diz Camargo, permite a demissio de bancarios
com dividas. (FSP, 25-06-95, p .2.7, ¢. 4)

conta bloqueada sf
Conta corrente cuja movimentacao ¢ impedida durante um perfo-
do determinado.
Pitta admite movimentar <conta bloqueada> (FSP, 06-12-97, p.
1.10, tit.)
O prefeito de Sao Paulo, Celso Pitta (PPB), admitin ontem que movi-
menta conta bancaria blogueada judicialmente em 25 de junbho. (FSP,
06-12-97, p. 1.10, ¢. 1)
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conta remunerada sf
Conta corrente na qual o dinheiro recebe corre¢io monetaria e
mantém-se disponivel para movimentacio ou saque.
Outra opeao de investimento com liquidez didria “recriado” recentemente foi a <conta
remunerada>. Trata-se de um fundao vincnlado a conta corrente, com a diferenca de

que a aplicacio ¢ feita diretamente pelo banco, sem que vocé faca a transferéncia.

(FSP, 24-10-93, p. 2.10, ¢. 3)

conta-fantasma sf

Conta corrente, registrada em nome de pessoa inexistente ou ja
falecida, utilizada para movimentar recursos obtidos ilegalmente.

As portas vao sendo fechadas, mas sempre se encontra um jeitinho. Acabou o fundo
ao portador e procura-se criar um cerco as <contas fantasmas>. A vilyula de escape
encontrada para abrigar a movimentagio do caixa 2, agora, ¢ a conta laranja. O
esquenma ¢ simples e descarado. O empresdrio empresta o CIC ¢ 0 RG de um funci-
ondrio ¢ abre uma conta corrente com os dados. A assinatura é feita pelo empresdrio
mesmo. Tenta-se num banco, ndao dd certo. Mas uma hora passa. Da mesma forma,
continnam sendo utilizadas contas de pessoas que ji morreram. (FSDP, 30-01-94,

$.2.10, ¢ 3)

conta-laranja sf

Conta corrente ilegal, aberta por um agente com o nome e os docu-
mentos de empregado ou outra pessoa, utilizada para movimentar
um caixa dois.

Mas toda vez que se fala em PC Farias, Collor, Castor de Andrade,
andes do Orcamento, tem dilar metido no meio realmente. Isso cria
uma psicose de pais subdesenvolvido que ndao conbece liberdade cambi-
al. (..)

Nao son contador do Castor, mas pelo visto a grande massa de recur-
sos permanecen no Brasil, em imoveis, CDBs e ponpanca. Aparecen
transferéncia de USS 497 mil do Castor para a Suica. Serd que a rede
de jogo do bicho do Rio renden USS 497 mil¢ Serd que ndo tem um ponquinbo
mais de dinbeiro que isso depositado na rede bancaria, em crugeiros? Tem e estao
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Cf.

naquilo que en chamo de contas agricolas, ou seja, nas <contas “laranja”>. Tem
¢ que acabar com esse preconceito de cambio bandido. (FSP, 24-04-94, p. 2.5, c.
3ed)

laranja

contas externas sf

Cf.

Sistema de contas que registra as transagdes econdmicas dos resi-
dentes de um pais com o exterior.

A necessidade de controlar as <contas externas> deve limitar ainda
por algum tempo a capacidade de crescimento do pais, avalia Boris Tabacof, diretor
da Fiesp. (FSP, 01-10-97, p. 2.1, ¢. 1)

balango de pagamentos, transagiao econémica

contrato de gaveta sm

Cf.

Contrato de compra e venda de imével, ja financiado pelo Sistema
Financeiro da Habitagdo, em que o novo comprador nao transfere
o contrato original de financiamento para o seu nome.

Quem comprou um imovel financiado pelo SFH (Sistema Financeiro
da Habitagio) ¢ nao transferin o empréstimo para sen nome — o cha-
mado <‘contrato de gaveta”> —, nem registron a escritura definiti-
va, deve tomar alguns cuidados para ndo correr riscos de perder o bem,
principalmente apds o término do financiamento. (FSP, 03-10-93, p.
210, ¢ 1)

Sistema Financeiro da Habitacdo

contrato de gestdo sm

Contrato, estabelecido entre uma empresa estatal ¢ o governo, em
que as partes assumem compromissos importantes para a obten¢io
de resultados comuns.

As experiéncias internacionais tém demonstrado ser o <contrato de
gestao> um instrumento adequado a melhoria do desempenho das
empresas estatais, desde que, como pressuposto, haja o cumprimento dos compromis-

s08 fundamentais assumidos pelas partes. Encerrado o processo da Petrobrds, espe-
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Cf.

ra-se uma maior agilidade nas negociagoes entre o Governo e as proximas empresas
qgue deverdo assinar contratos desta natureza como Telebrds, BNDES ¢ ECT.
(CE, v. 48, 03-94, p. 12, ¢. 3)

empresa estatal

contrato de locagao sm

Nota

Contrato bilateral em que as partes convencionam as condi¢oes
para o aluguel de um imoével.

A MP 542 fixon regras para a conversao do aluguel ao real, mas nao
anulon a lei 8.245, que rege os <contratos de locagio>. (FSP, 31-07-94, p. 2.9,
¢ 4)

Sintagma expandido: contrato de locagdo residencial

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social sf

Acron. Cofins

Nota

Contribuicio social, calculada sobre o faturamento mensal das
empresas, que objetiva prover recursos para a Seguridade Social.
Mentbros da equipe econdmica recentemente se pronunciaram a res-
peito da necessidade da redugao do peso dos tributos sobre as exporta-
coes. Afirmaram que o Governo Federal, por meio de medidas restriti-
vas a incidéncia do Programa de Integracao Social (P1S) ¢ da <Con-
tribui¢ao para Financiamento da Seguridade Social (Cofins)>, ji te-
ria dado a sua quota de sacrificio para a reducio do dnus tributdrio
nas exportagoes. (CE, v. 49, 01-95, p. 16, ¢. 1)

<Cofins> substitui o Fundo de Investimento Social (Finsocial).
Na primeira fase, as principais medidas adotadas dizem respeito as
alteragies no imposto de renda, dentre elas a reducdao dos abatimentos,
a aplicacio da indexagio generalizada ¢ a elevacao da alignota do adi-
cional sobre o lucro, esta iltima tendo em vista o interesse de tributar
mais fortemente as grandes empresas e as instituicoes financeiras. Ou-
tra medida importante foi a criacao do <fundo de investimento social (Finsocial)>,
comt 0 objetivo de captar recursos para investimento, de cariter assistencial. O novo

tributo taxou a receita bruta das empresas que realizam vendas de mercadorias, das
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Cf.

institnigoes financeiras e das sociedades seguradoras. (CE, v. 48, 09- 94, p. 31, «.
2)
Seguridade Social

contribui¢do patronal sf

Contribuicdo paga pelas empresas a Previdéncia Social e calculada
sobre os salarios dos trabalhadores.

Foi mencionado aqui que a reduciao dos custos de trabalho ¢ o novo
sistema orcamentdrio em andamento seriam duas reformas-chave em
1994. Ha nm denominador comum entre elas, que € o fato de ser requerido um grande
esforeo fiscal para financiar essas transformagoes: para compensar as <contribuigoes
patronais> mais reduzidas, no primeiro caso, e os desvios (para administradoras de
fundos de pensao) de <contribuigoes patronais>, no segundo caso. (CE, v. 48, 03-94,
p.60,¢2)

contribuigdo previdenciaria sf

Contribui¢do paga por empregados e empregadores a Previdéncia
Social e calculada sobre os salarios dos trabalhadores.
<Contribuicies previdencidrias> sobre o 13° devem ser recolhidas
até 20 de degembro.

No dia 13 de degembro terd inicio o pagamento do abono de um sald-
rio minimo aos participantes do P1S-Pasep que ganharam até dois mi-

nimos no ano passado. Comega também o pagamento dos rendimen-
tos. (FSP, 28-11-95, p. 2.9, ¢. 4)

Contribuigdo Provisoria sobte Movimentagdo Financeira sf
Sigla. CPMF

Contribui¢ao social, em vigor desde 23-01-97, que taxa em 0,20%
os valores que transitam pelo sistema financeiro com o objetivo de
arrecadar verbas para o setor da sadde.

Os investidores precisam ficar atentos neste final de ano. Antes de qualquer aplica-
¢do on transferéncia, devem olbar no calenddrio a data de vencimento.

O motivo ¢ a entrada em vigor, no dia 23 de janeiro, da <CPMFE (Contribuicao
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Nota

Cf.

Provisdria sobre a Movimentagao Financeira)>, que vai taxar em 0,20 % os valo-
res que passarem pela conta corrente bancaria. (FSP, 01-12-96, p. 2.6, ¢. 2)

O Senado aprovon ontem o projeto de lei que prorroga por mais 11 meses a cobranga
da <CPMF (Contribuicao Provisdria sobre Movimentacao Financeira)> — o cha-
mado “inmposto sobre o cheque”. A votagio foi simbilica (sem registro nominal dos
votos). O projeto agora vai a sangao presidencial. (FSP, 10-12-97, p. 1.5, ¢. 4)
A <CPMF> teve um antecessor, o IPMF (Imposto Provisério
sobre Movimentagido Financeira), que vigorou de 26-08-93 a 01-
01-95.

Imposto Provisério sobre Movimentagao Financeira, sistema
financeiro

corregio cambial sf

Modifica¢io dos precos da moeda nacional em relacio a moedas
estrangeiras.

Os contratos com vencimento em novembro, por exemplo, fecharam
com queda de 0,03%, projetando <correcao cambial> de 0,88% para
outubro. Para setembro, essa taxa ficon em 0,58%. (FSP, 24-09-97, p.
2.8, ¢ 2)

Sin. ajuste cambial

Cf. desvalorizagdo cambial, valorizagdo cambial

crash sm
Queda na cota¢do das ag¢des negociadas nas bolsas de valores de um
pais.
(-..) na memdria recente de Wall Street esti cravado o dia 19 de ountu-
bro de 1987, quando os investidores tiveram um prejuizo estimado na
ocasiao em US§ 600 bilhoes.
Esse dia, uma segunda-feira, entron para a histdria do mercado como o <‘crash”>
(queda brusca). (FSP, 02-02-97, p. 2.5, ¢. 6)

Nota Empréstimo do inglés

Cf. crash global, mercado acionario
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crash global sm

Cf.

Queda na cotacdo das agoes, negociadas nas bolsas de valores de um
bloco econémico, que influencia negativamente o mercado acionario
de varios pafses.

A iniciativa — que lembra o Proer, o programa que ajudon a contor-
nar a crise bancdria no Brasil — fez com que a Bolsa de Toquio desse salto de quase
8%, interrompendo tendéncia de queda que se verificava com mais intensidade desde
23 de outubro, guando um colapso da Bolsa de Hong Kong den inicio ao <crash
gobal>. (FSP, 18-11-97, p. 2.1, ¢. 5)

O que acontecen apds o <crash global> das Bolsas foi nma reducao do dinbeiro
disponivel no mundo. Isso torna muito menor a disposigao dos investidores de especu-
lar nas economias emergentes. (FSP, 23-11-97, p. 2.15, ¢. 6)

bloco econémico, crash, mercado acionario

crédito ao consumidor sm

Cf.

Operacao pela qual uma instituicdo financeira ou um vendedor fi-
nancia a compra de um produto para o consumidor.

Em comparagio com as condicoes vigentes hd dois meses, a situagio
atual do <crédito ao consumidor> diminuin sua participagcio nas
vendas realizadas pelos micro e pequenos comerciantes (saldo com 13%
em fins de degembro de 1993, contra 16% em fins de outubro de 1993):
0 elevado custo do crédito direto acarretou declinio da fatia correspon-
dente a vendas a prazo.

Dentre os ramos que sofreram repercussies crediticias menos favord-
veis sobre os negdcios, destacam-se: utilidades domésticas, vestudrios e
caleado, autopegas e acessdrios. (CE, v. 48, 03-94, p. 45, ¢. 3)
institui¢do financeira, operagao financeira

crédito automatico sm

Operacio financeira pela qual o banco cobre o saldo negativo do
cliente, até o limite de seu cheque especial, mediante o pagamento
de juros.

Para isso, o banco esta focando as pequenas e médias empresas, respon-
saveis por 70% do crédito concedido no semestre passado. Um novo

produto foi lancado para esse tipo de cliente: um cheque empresarial,
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Cf.

com <crédito antomdtico> de até 100.000 reais. Além disso, todos os cheques do
banco foram transformados em especiais. (Ex, 14-09-94, p. 90, ¢. 3)
operagio financeira, saldo negativo

crédito bancario sm

Crédito concedido por uma institui¢do bancaria a individuos ou
entidades que se comprometem a restituir a soma emprestada com
o acréscimo de juros.

Recurso ao <crédito bancario> — Apenas 13% das MPE recorreram ao <crédito
bancdrio> no bimestre em panta, sendo que 26% delas sentiram maior dificuldade
para a obtengao de recursos (elevagao da taxa de juros). (CE, v. 48, 03-94, p. 45,
¢. 3)

crédito de comercializagdo sm

Cf.

Crédito destinado a empresas, com prazo de devolu¢io, que objeti-
va a formacio de capital de giro.

Segundo dados do Banco Central*, o saldo médio anual do crédito
total estendido pelo sistema financeiro a agricultura cresceu 24%, em
délar ndo-defasado (corrigido pelo IGP-DI a partir do Plano Real),
entre 1993 ¢ 1994 — de USS 14 bilhoes para US§ 17,1 bilhjes. O <cré-
dito de comercializacdo™, motivo maior das queixas recentes, cresceu
27,3% — de US$ 3,1 bilhoes para US§ 4 bilhies. E mais incrivel ainda,
o crédito de investimento teve wma expansdao de 36,2% — de US§ 3,7
bilhoes para US§ 5 bilhées. (CE, v. 49, 07-95, p. 54, ¢. 1)

crédito de investimento

crédito de investimento sm

Crédito a longo prazo destinado ao desenvolvimento de empresas.
Segundo dados do Banco Central*, o saldo médio anual do crédito
total estendido pelo sistema financeiro a agricultura crescen 24%, em
délar ndo-defasado (corrigido pelo IGP-DI a partir do Plano Real),
entre 1993 ¢ 1994 — de US$ 14 bilhoes para US$ 17,1 bilhées. O crédito
de comercializagdo, motivo maior das queixas recentes, crescen 27,3%
—de US$ 3,1 bilhoes para US§ 4 bilhies. E mais incrivel ainda, o <cré-
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Cf.

dito de investimento™ teve uma expansao de 36,2% — de US§ 3,7 bilhoes para
US$ 5 bilhoes. (CE, v. 49, 07-95, p. 54, ¢. 1)
crédito de comercializagdo, longo prazo

crédito direto ao consumidor sm
Sigla CDC

Cf.

Operacio financeira, estabelecida diretamente com o cliente, pela
qual a empresa financia a compra de um produto.

Patinho feio do setor financeiro, o velho credidrio estd voltando a seduzir os banguei-
ros neste final de ano. Nao em forma de cisne, como no conto infantil. O <CDC
(crédito direto ao consumidor)>, em tempos de Real, é a nova galinha dos ovos de
ouro do mercado. (FSP, 03-12-95, p. 2.6, ¢. 3)

operagio financeira

crédito interno sm

Crédito concedido por agentes financeiros de um pafs a tomadores
nele residentes.

Ao longo dos trés primeiros meses deste ano, fatores técnicos e psicold-
gicos provocaram a elevagiao da demanda interna, que, considerada a
politica cambial e a rigidez de oferta no curto prazo, resulton no an-
mento das importagoes, na queda das exportagoes e na elevagao dos
pregos dos produtos ndo-comercializdaveis com o exterior (alugnéis, es-
colas, etc.). Em reagcdo, o governo, acertadamente, restringin o <cré-
dito interno>. (FSP, 12-11-95, p. 2.2, ¢. 3)

Nota Sintagma expandido: crédito interno liquido

Cf.

agente financeiro

crédito publico sm

Operagio financeira pela qual o governo toma empréstimos por
meio de emissdo de titulos publicos ou de contratos de empréstimo
ou de financiamento.

Na sitnacao brasileira atual a terapia keynesiana ndao se aplica por
duas ragées. Em primeiro lugar porque parte substancial do déficit
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Cf.

priblico tem sido financiado emitindo-se moeda, que gera inflacio. Em segundo Ingar,
porque o financiamento por titulos piiblicos € feito a taxas de juros bastante elevadas,
em virtude da falta de confianga no <crédito pitblico>. (FSP, 13-02-94, p. 2.2, c.
3)

operagao financeira, titulo publico

crédito rural sm

Cf.

Crédito concedido por bancos a agricultores, para a compra de
insumos e implementos agricolas, com o objetivo de promover o
desenvolvimento do setor agricola.

Para elevar o montante de recursos a disposicao dos agricultores, o
governo aumentou, em agosto, de 6% para 17% o percentnal das
exigibilidades bancdrias.

As exigibilidades bancdrias sao a parcela dos depdsitos a vista aplicada
obrigatoriamente no <crédito rural>. (FSP, 03-09-95, p. 2.6, ¢. 3)
setor agricola

crescimento econdmico sm

Cf.

Crescimento do volume de bens e servicos, produzidos em um pafs,
medido pela evolugao do Produto Interno Bruto.

A producao industrial brasileira crescen menos que a economia do pais
em 95 ¢ 96, o5 dois primeiros anos completos de vida do real. O setor de
servigos foi o principal motor do <crescimento econdmico>. (FSP,
19-01-97, p. 2.6, ¢. 1)

Produto Interno Bruto

crime de colarinho branco sm

Contravencao de cariter politico-financeiro cometida, geralmen-
te, por profissionais das areas politica, administrativa ou finan-
ceira.

Mais da metade dos executivos franceses consultados acreditam que a
Franga deveria lancar uma investigacao sobre <crimes de colarinho
branco>, ao estilo italiano. (FSP, 11-09-94, p. 2.2, ¢.1)
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crise cambial sf

Cf.

Situagdo de um pafs que pode leva-lo a perda rapida de suas reservas
cambiais.

Teme-se que, em eventuais momentos de inseguranca ou estabilidade,
esses investidores retirem suas aplicagies do pais, provocando a ameaga de uma crise
de escassez, de ddlares — em economés, nma <crise cambial>.

Foi 0 gue acontecen no México, no final de 94. Aquele pais, como o Brasil, também
controlou sua inflacio sobrevalorizando sua moeda em relagao ao dolar, prejudican-
do as exportagoes. (FSP, 20-09-97, p. 2.6, ¢. 4)

reservas cambiais

crise financeira sf

Situagao que reflete um desequilibrio entre a receita e a despesa de
uma entidade.

Quando assumi a Secretaria de Energia de Sao Panlo, tinha duas certe-
zas. A primeira, de que a moralizacio da administragio das energéticas
era uma condicdo necessdria, mas ndo suficiente. E a segunda, de que o
modelo de intervengao estatal na infra-estrutura estava esgotado e que,
somente com o redesenho das fungoes do Estado e a abertura a partici-
pagdo de capitais privados, o setor emergético poderia superar a grave
<crise financeira> enfrentada hd mais de uma década. (FSP, 22-10-
95, p. 2.2, ¢. 3)

crowding out sm

Nota
Cf.

Situagdo em que o investimento privado é reduzido em conse-
quéncia da implementagdo de medidas econdémicas por parte do
governo.

Enquanto o Estado permanecer intervindo nos mercados, isso inibird
o setor privado. O Estado acaba criando um verdadeiro <crowding
out> do investimento privado no setor de comercializacio. (CE, v.
48, 09-94, p. 38, ¢. 3)

Empréstimo do inglés

setor privado, setor publico
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cruzado novo sm

Nota

Cf.

Moeda legal brasileira vigente de janeiro de 1989 a marco de 1990 e
extinta com a reintroducao do cruzeitro.

Desde Barbosa, circula hoje no pais a oitava moeda (honve real, cruzeiro, cruzeiro
novo, crugeiro, cruzado, <cruzado nove>, crugeiro e real), ¢ entre 86 e 94 foram
seis planos econdmicos, com mais um niimero pelo menos ignal de pacotes e ajustes de
rota. (FSP, 11-11-97, p. 2.18, ¢. 1)

Assim, no inicio de 1989 a administracio Sarney tentou, novamen-
te, lidar com a inflagdo através de um programa especial chamado
“Plano Verao”, cujas principais medidas consistiam de: (1) um novo
congelamento de precos e salarios; (2) eliminacdo da indexacio,
exceto para depositos de poupanca; (3) introdugido de uma nova
moeda, o <“Cruzado Novo”>, equivalente a 1.000 cruzados; (4)
uma tentativa de restringir a expansdo monetaria e de crédito (au-
mentando as exigéncias de reservas a 80%; reducido do prazo de
empréstimos ao consumidor de 36 para 12 meses); suspensio de
operacOes de conversio da divida em capital de giro; e (5) uma des-
valorizacdo cambial de 17,73%. (Baer, 1995, p. 195-0)

Plano Verio

cruzeiro real sm

Cf.

Moeda legal brasileira vigente de agosto de 1993 a julho de 1994 ¢
extinta com a introducio do real.

O <crugeiro real>, criado em agosto de 1993, foi substituido pela
URV’, wma moeda indexada legal, que corre atrds da inflacio passada,
com mais de 15 dias de defasagem e tem pela frente as expectativas do
mercado financeiro que, este sim, corrige dia-a-dia os seus contratos.
Esta situagdo provoca altissimo graun de incerteza ¢ uma aceleragio
inflaciondria que continua levando ds nuvens as taxas de juros. (FSP,
27-03-94, p. 2.5, ¢. 3)

Plano Real, real
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currency board sm

Nota

Cf.

curto

Cf.

Autoridade monetaria que permite a emissao de moeda para circu-
lacdo local.

A proposta de adocio de nm <“currency board”> (ou comissao da moeda) tem
cirenlado com intensidade no Brasil como algo que ajudaria a reduzir a inflagao.
O <currency board> ¢ uma antoridade monetiria simples. Ele emite nma moeda
$0b sua chancela, para circulagio local, contra o recebimento de délares on outra moeda
escolhida como ancora. Uma vez emitida uma certa guantia inicial desta moeda, contra
0 estoque de divisas que dd o primeiro lastro ds operagies, as emissoes futuras ficam
dependentes da entrada (on saida) de délares. (FSP, 31-10-93, p. 2.2, ¢. 3)
Esse sistema foi muito utilizado nas colénias inglesas da Africa,
Asia, Caribe e Oriente Médio até a independéncia, e em alguns
casos de crise ou de forte instabilidade politica, como aconteceu
durante a guerra civil na Russia entre 1918/21 nas regides do norte,
dominadas pelos Brancos (contra-revolucionarios). Hoje existem
Comités da Moeda em Cingapura, Brunei e Hong Kong e na Estonia
depois da separacdo da ex-Unido Soviética. A idéia da introdugio
de um <Currency Board> no Brasil vem sendo discutida pelas
autoridades monetarias como um dos instrumentos para evitar a
hiperinflacio e/ou dotar a moeda nacional de estabilidade.
(Sandroni, 1994, p. 83-4)

Empréstimo do inglés

autoridade monetaria

prazo sm

Periodo de tempo considerado breve em relagdo ao vencimento de
créditos ou débitos e ao retorno de investimentos.

Empresas (...) ji contam com atrasos e com a falta de pagamento dos
tributos. Uma pequena diminnicio da atividade econdmica ¢ espera-
da para o <curto prazo>. (FSP, 14-07-91, p. 3.1, ¢. 1)

longo prazo, médio prazo
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custo Brasil sm
Soma dos custos de producido e dos impostos cobrados pelo gover-
no sobre os produtos comercializados nos mercados interno e in-
ternacional.
Um dos objetivos primordiais da politica econdmica deve ser a redu-
¢ao do <“custo Brasil”>, ou seja eliminar as peculiaridades da nossa
economia que resultam em custos de produgdao mais altos, prejudicam
a competitividade dos produtos brasileiros no exterior e redugem o
poder aquisitivo do consumidor interno.
Exemplos do <“custo Brasil”> na drea de impostos sao as obrigacies
acessdrias tributdrias, que forcam as empresas a manterem batalhies
de técnicos, para atender ds exigéncias do governo nos impostos e con-
tribuigoes. Outro é a complexidade ¢ ineficicia na desoneracao tribu-
taria das exportagies, que nos obriga a exportar tributos. (FSP, 03-09-
95, p. 2.8, ¢. 5)

Cf. custo de produgido, mercado internacional, mercado interno

custo de produgio sm
Soma dos gastos referentes a matéria-prima, mao-de-obra emprega-
da e outras despesas decorrentes da elaboracio de um produto.
Depois de dois anos de dificuldades, com os pregos caindo abaixo do
<custo de producio>, a indistria de papel e celulose comeca a vis-
lumbrar alguma recuperacao. (FSP, 24-05-92, p. 2.5, ¢. 1)

custo financeiro sm
Soma dos gastos referentes a juros, corre¢oes e taxas cobrados so-
bre empréstimos e financiamentos.
As empresas tém administrado com muito cunidado as suas necessidades
financeiras de capital de giro e de investimentos permanentes, com o

intuito de redugir ao minimo possivel os empréstimos e financiamentos
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do sistema bancario, dado que os <custos financeiros> estio acima de seus retornos
operacionais. (CE, v. 31, 05-92, p. 42, ¢. 1)

custo operacional sm
Soma dos gastos necessarios a manuten¢do dos servicos produtivos
de uma empresa privada ou estatal.
Folha — Que modelo bancdrio se espera, ao final das reformas?
Cavallo — Seguramente vamos ficar com um sistema bancdrio com
menor quantidade de instituicoes. Mas elas estardo fortalecidas, com
maior nimero de agéncias e com menores <custos operacionais>.
Isso, na Argentina, ¢ uma coisa muito importante. (FSP, 26-11-95, p.
2.6, ¢. 4)

Cf. empresa estatal, empresa privada

data-base sf

Data estabelecida patra o calculo de reajustes de valores como salari-
0s, prestacoes e investimentos.

Mutudrios do SFH (Sistema Financeiro da Habitacao) com <data-
base> em outubro e novembro terdo suas prestacies de dezembro rea-
Justadas em 31,2269% e 30,6403%, respectivamente, na bipdtese de seus contratos
preverem o repasse apds 60 on 30 dias. Os mutudrios das demais <datas-base>
ndo terao reajuste. (FSP, 03-12-95, p. 2.9, ¢. 3)

débito automatico sm

Operacdo pela qual um banco efetua o pagamento de contas e im-
postos de um cliente e subtrai os valores devidos da conta desse
correntista em datas prefixadas.

Jorge Higashino, diretor de Servigos Bancdrios da Febraban (Federa-
¢ao Brasileira da Associacio de Bancos), diz que a tendéncia dos ban-
cos € a de fager com que os clientes deixem suas contas em <débito
automdtico>, evitando filas.

Técnicos do Banco Central dizem que ndo ha, na legislacio brasileira,
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nada gue obrigue os bancos a aceitar cheques de outras instituicoes no pagamento de

contas. (FSP, 16-06-96, p. 2.14, ¢. 3)

defasagem cambial sf

Diferenca cambial ocasionada pela inflagdo e calculada em relacdo a
uma moeda estabelecida como referéncia.

Num extremo, uma saida seria acelerar as minidesvalorizagoes cambi-
ais, de modo a ir sanando a <defasagem cambial> e manter a atual
taxa de emissao de dinheiro. Contudo, tal mudanga na politica cambi-
al parece inteiramente fora de cogitacio pelas auntoridades. Deixar a
moeda crescendo a 30% ao ano tamponco parece sensato. (CE, v. 50,

10-96, p. 13, . 1)

déficit comercial sm

Sin.
Cf.

Déficit resultante do valor maior de importa¢oes em relacdo ao de
exportacoes.

Ao contrdrio: o <déficit comercial> (importagoes menos exportagies)
tende a USS 4 bilhoes este ano. E a necessidade de financiamento exter-
10 para cobrir o buraco na conta corrente (a soma de todas as transa-
¢oes com o exterior) chegard a USS 9 bilboes ou cerca de 3% do PIB
(Produto Interno Bruto, soma das riguezas produzidas por um pais). (FSP, 28-
11-97, p. 2.11, ¢. 6)

déficit da balanga comercial

saldo comercial, superavit comercial

déficit da balanga comercial sm

Ver

déficit comercial

A agricultura, mesmo castigada, teve um papel relevante. Basta lem-
brar que o <déficit da balan¢a comercial> de mais de US§ 5 bilhies
em 1996 poderia ser mais acentuado caso ndo honvesse o superdvit de
US$ 10 bilhoes proporcionado pelas exportagoes dos produtos agrico-
las. (FSP, 02-02-97, p. 2.2, ¢. 3)
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déficit em transagGes correntes sm

Cf.

Déficit resultante do valor maior de mercadorias, servicos e trans-
feréncias unilaterais oriundos do exterior em relacio ao valor dos
mesmos itens que saem de um pafs.

O <déficit em transacies correntes> ¢ um balango das receitas e des-
pesas do Brasil em negdcios com os demais paises. (FSP, 15-11-97, p.
2.3, ¢ 2)

contas externas, déficit externo

déficit externo sm

Cf.

Déficit resultante do valor maior de mercadorias, servicos, transfe-
réncias unilaterais e movimenta¢ao de capital oriundos do exterior
em relacdo ao valor dos mesmos itens que saem de um pafs.

(-..) haveria um crescimento de 25% no <déficit externo> em relagio
a 96, quando os US§ 24,347 bilhies registrados ja wultrapassavam os
limites desejados pela equipe econdmica.

Esse déficit ¢ medido pelo critério chamado transagoes correntes, que
soma a balanga comercial (exportacies menos importagoes), a conta de
servigos (pagamento de juros, remessa de lucros e dividendos e outros) e as transfe-
réncias de dinbeiro de pais para pais. (FSP, 23-03-97, p. 2.4, ¢. 3)

contas externas, déficit em transagdes correntes

déficit fiscal sm

Cf.

Déficit resultante do valor maior das despesas publicas em relagiao
ao total da arrecadacdo de tributos pelo governo.

E o gue preocupa Affonso Celso Pastore, ex-presidente do Banco Cen-
tral. Para ele, a politica atual do governo vai acabar aumentando o
endividamento pitblico ¢ ampliando o <déficit fiscal> (arrecadagio de
impostos menos despesas). (FSP, 27-08-95, p. 2.1, ¢. 4)

gasto publico
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déficit habitacional sm
Déficit resultante da oferta menor de iméveis para locagio ou ven-
da em relagdo a procura.
Como a construgdo civil para fins residenciais estd também passando por momentos
de incerteza e o <déficit habitacional> é bastante significativo, nma legislacio muito
protecionista ao inguilino poderd, num segundo momento, prejudica-lo severamente,
pela pripria escassez, de imdveis para locacao. (CE, v. 48, 09-94, p. 5, ¢. 4)

déficit nominal sm
Déficit da soma das despesas correntes, de investimento e de juros e
da correcao monetaria e cambial da divida, descontadas as receitas
correntes.
Para responder a essas questies, vamos considerar as duas principais de-
finigoes criadas para uma economia com inflacio, os conceitos de <dé-
ficit nominal> e operacional. Em seguida, usando algumas hipdteses
simplificadoras, vamos desenvolver as expressoes que permitirdao verifi-
car como se inter-relacionam e de que varidveis dependenm.
Esses conceitos podem ser definidos, entio, da seguinte forma:
1.<D¢éficit nominal> = despesas correntes ¢ de investimento + des-
pesas de juros + correcdo monetdria e cambial da divida — receitas
correntes.  (CE, v. 48, 09-94, p. 20, ¢. 1)

déficit operacional sm

Déficit resultante do valor maior das despesas correntes, de investi-
mentos e de juros em relagdo as receitas correntes.

Para responder a essas questies, vamos considerar as duas principais
definicoes criadas para wma economia com inflagio, os conceitos de
<déficit> nominal ¢ <operacional>. Em seguida, usando algumas
hipdteses simplificadoras, vamos desenvolver as expressies que permi-
tirdo verificar como se inter-relacionam e de que varidveis dependen.
Esses conceitos podem ser definidos, entdo, da seguninte forma:

(-..) 2. <Déficit Operacional> = despesas correntes ¢ de investimento
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+ despesas de juros — receitas correntes. (CE, v. 48, 09-94, p. 20, ¢. 1)

déficit puablico sm
Déficit resultante do excesso de gastos publicos em relagdo aos re-
cursos arrecadados pelo governo.
Essa definicao também ¢ importante para ontro indicador examinado
com lupa na hora de avaliar a solidez de um pais: o <déficit piibli-
c0>, ou seja, quanto o governo gasta acima de sua receita, tomando
dinbeiro emprestado. (FSP, 01-11-97, p. 2.5, ¢. 2)

Nota Sintagma expandido: déficit publico nominal

Cf. gasto publico

demanda agregada sf
Soma anual dos investimentos, das exportagoes liquidas e das des-
pesas de consumo da populacdo e do governo em um pais.
A inflagao diminniu, a <demanda agregada> foi posta sob controle
¢ as reservas internacionais foram mais do que recompostas, alcangando USF 50
bilhdes no fim de 1995. (CE, v. 50, 01-96, p. 5, ¢. 2)

Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecondmi-

cos sm

Acron. Dieese
Instituicao, mantida por sindicatos, que realiza pesquisas para a
obtencao de dados atualizados sobre assuntos de interesse do traba-
lhador.
Pesquisa divnlgada ontem pelo <Dieese (Departamento Intersindical
de Estatistica ¢ Estudos Socioecondmicos> mostra que em setembro,
na média de 16 capitais, o trabalhador comprometen 70,78% do sali-
rio minimo liguido (R§ 110,40, apds o desconto de 8% para o INSS) sd
para comprar a cesta.  (FSP, 07-10-97, p. 2.7, ¢. 1)
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deposito a prazo sm

Cf.

Depésito bancario, com movimentacao restrita, que rende juros
para o correntista.

A preocupagdo maior ¢ mesmo com a possibilidade de nma expansao
sitbita do consumo. Por isso, o governo resolven adotar medidas para
arrochar o crédito. A principal foi a elevacao, de 30% dos depdsitos
compulsirios dos bancos sobre o saldo de haveres financeiros como a
poupanga ¢ o5 <depdsitos a prazo>. (Ex, 14-09-96, p. 36, ¢. 3)
depésito a vista, deposito bancario

deposito a vista sm

Cf.

Depésito bancario, com captacao imediata e sem rendimento
a0 correntista, que lhe possibilita livte movimenta¢iao do di-
nheiro.

Seguro limitado a US§ 100 mil por pessoa nos EUA se aplica ao total
que o cliente possui em <depdsito a vista> (“demand deposit acconnt”),
conta remunerada (“money market account”), poupanga (“savings
account”) e depdsitos a prazo (“time deposit”, espécie de CDB). (FSP, 03-12-95,
p. 24, ¢ 3)

depésito a prazo, deposito bancario

depésito bancario sm

Soma em dinheiro colocada sob a guarda de uma instituicio banca-
ria.

O prazo para o pagamento termina sexta-feira, dia 25, para quem fag
<depdsito bancirio> — quem paga em dinheiro tem até sdabado, dia
30. A multa pelo nao-pagamento é de RS 141,55 por empregado preju-
dicado. (FSP, 24-11-96, p. 2.4, ¢. 1)

deposito compulsério sm

Deposito, efetuado no Banco Central, de um percentual das somas

em dinheiro guardadas nos bancos comerciais.
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Nossa preferéncia, nesse particular, é por uma politica monetdria ativa (ndo permis-
siva), baseada no controle dos agregados monetarios (digamos, M4), através de <de-
pdsitos compulsirios™ sobre os diferentes tipos de depdsitos (on de contingenciamento

de crédito). (FSP, 22-05-94, p. 2.2, ¢. 3)

Nota Sintagma expandido: deposito compulsdrio nao-remunerado

Sin.

Cf.

recolhimento compulsério

Banco Central, banco comercial

Deposito Especial Remunerado sm
Sigla. DER

Cf.

Aplicagao em que foram transformados os cruzados novos bloque-
ados por ocasido da implantagao do Plano Collor 1.

O <DER (Depdsito Especial Remunerado)>, ainda uma heranca do
Plano Collor 1, esta com juros de 6% ao ano desde a iltima segunda-
Jfeira.

Esta aplicagio especial que recebeu de volta os cruzados novos bloguneados comecon
com juros de 8% ao ano, em agosto de 91. Depois, foram caindo meio ponto percen-
tual de seis em seis meses, até chegar aos atuais 6% ao ano.

Nao ¢é exatamente o juro da poupanga livre, porque esta tem 0,5% ao més, acumn-
lando 6,17% ao ano. O juro do <DER> ¢ calenlado por 365 dias corridos.
Assim, chega a no mdsxcimo 0,4961% em miés de 31 dias. (FSP, 21-08-94, p. 2.6,
¢.5)

aplicagdo financeira, cruzado novo, Plano Collor I

depéosito judicial sm

Soma em dinheiro depositada por uma empresa, por ordem do poder
judiciario, nos casos em que o pagamento de um tributo é questio-
nado.

<Depdsito judicial>: siao os valores depositados por empresas, aos
cuidados da Justica, quando questionam a exigéncia de algum tributo
ou contribuicdao. A conversao ocorre quando a Justica decide, em iilti-

ma instincia, que o contribuinte nao tem ragdo, ou seja, o tributo é
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devido a Unido.
O Imposto de Renda das empresas foi, no ano passado, o tributo que mais retorno
trouxe a Unido em Sao Paulo. (FSP, 16-03-97, p. 2.3, ¢. 3)

derivativo sm
Aplicacio derivada de ativos como acOes, moedas e commodities,
que objetiva proteger o investidor de problemas financeiros futu-
ros.
Conectados a supercomputadores pilotados por especialistas fandticos
pela andlise quantitativa, os mercados mundiais ganharam wuma
volatilidade imprevista na iltima década. Eles se sofisticaram em alto
gran, criaram novas modalidades de aplicacies — o5 famosos <“deri-
vativos”>, assim chamados porque derivam de outros ativos, como
agdes, moedas ou commodities — ¢ tornaram real a chance de que catds-
trofes financeiras localizadas possam se espalbar por vrias regides do globo. (FSP,
17-04-94, p. 2.12, ¢. 1)
Os professores norte-americanos Robert C. Merton, da Universidade
de Harvard, ¢ Myron S. Scholes, da Universidade de Stanford, recebe-
ram o Prémio Nobel de Economia de 1997 pelo desenvolvimento de
um novo método de avaliagao das operacies comerciais nos mercados
futuros, os chamados <“derivativos”> (...).
Segundo o informe divulgado ontem pela Academia Sueca, a nova
metodologia abrin caminbho para “avaliacies econdmicas em muitas
dreas, propicion novos tipos de instrumentos financeiros ¢ uma admi-
nistragdo mais eficag dos riscos da sociedade”.
Os <derivativos> sdo instrumentos financeiros cujo valor ¢ “deriva-
do” do valor de uwm ativo, como acies ou taxa de cambio. Usando
<derivativos> ¢ possivel criar mecanismos de antecipacio de paga-
mentos ou rendimentos futuros.
Pode-se também delimitar a extensiao de riscos envolvidos na variacao
de precos de um ativo on mesmo de uma moeda. Esses mecanismos
estdo associados a contratos de opgdes: o titular tem o direito de com-
prar ou vender um ativo de acordo com wma avaliacdo definida ante-
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Cf.

cipadamente. (FSP, 15-10-97, p. 2.7, ¢.3)
aplicagio financeira, commodity

desaceleracdo econémica sf

Processo pelo qual ocorre a diminui¢io da oferta de emprego, da
producido e da demanda por produtos nacionais.

A receita operacional das empresas do setor também melborou depois
das privatizagies, embora a um ritmo menos brilhante. Em 1990-91,
Joi de 14,6 bilhoes, a precos de maio de 1996, entre 1992-96 subin para
R§ 17,6 bilhies. Entretanto, caiu para projetados RS 11,9 bilhoes em
1995-96, certamente em fungio da grave <desaceleracao econdmica>
imposta recentemente pelo governo para garantir a estabilidade mo-
netdria. Assim, quando se compara o faturamento do setor nos perio-
dos 1988-91 ¢ 1992-96, observa-se uma retragao de 19,5%. (CE, v. 50,
10-96, p. 28, ¢. 2)

desaquecimento sm

Processo pelo qual ocorre a retracio da demanda agregada da eco-
nomia de um pais.

O segundo fator — do nosso ponto de vista, um dos principais
determinantes da reversio do saldo — estd no <desaquecimento™> do
ritmo de crescimento da economia. (CE, v. 50, 01-96, p. 19, ¢. 1)

Nota Neologismo semantico

Cf.

demanda agregada

desenvolvimento econdmico sm

Processo pelo qual ocorre o aumento do Produto Interno Bruto e a
conseqiiente melhoria no padrio de vida da populagio em geral.
Uns imaginam que o Estado possa e deva renunciar a toda e qualguer
politica ativa visando o <desenvolvimento econdmico>, ontros ima-
ginam que o <desenvolvimento econdmico™ continua a exigir que o
Estado desempenbe as mesmas fungoes do passado.

Ambos sao cegos as mudangas que novos padries tecnoldgicos impuse-
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Cf.

ram, nas duas siltimas décadas a organizagdo da produgao, dos mercados ¢ do Estado
no mundo capitalista. (FSP, 08-05-94, p. 2.2, ¢. 3)
Produto Interno Bruto

desequilibrio fiscal sm

Cf.

Situacdo em que os gastos do governo superam as receitas arrecada-
das por meio de tributos e de outras fontes de renda permanentes.
Na parte do diagndstico da Exposigao de Motives de FHC ao presiden-
te sao anunciadas, com bastante coragem até, as fontes primdirias do
<desequilibrio fiscal>. Os Estados e municipios gastadores, o INSS
inchado pelos direitos sociais da Constitui¢ao de 1988, o sistema tedri-
co de saiide ¢ o desequilibrio financeiro dos bancos estatais ¢ das enmpre-
sas piiblicas que carregam, no sen passivo, o rombo dos fundos sociais.
(FSP, 26-12-93, p. 2.2, ¢. 3)

equilibrio fiscal, gasto publico

desindustrializagido sf

Cf.

Processo de desaparecimento de empresas do setor industrial, devi-
do, principalmente, a concorréncia externa.

Um dos ensaios, por Ricardo Bielschowsky ¢ Giovanni Stumpo, trata
da internalizacdao da indistria brasileira.

Primeiro, mostra que hd uma aproximacdo entre a indistria brasilei-
ra e os padries dos principais parques industriais do mundo. O texto
mostra ainda, em parte como decorréncia dessa primeira constatacao,
que a abertura no Brasil nao provocon <desindustrializacio>. (FSP,
03-12-95, p. 2.2, ¢. 3)

setor industrial

desintermediagdo financeira sf

Processo pelo qual operagées financeiras sdo realizadas fora do sis-
tema financeiro formal.

O processo de <desintermediacio financeira> (operacies fora do sis-
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Sin.
Cf.

tema bancdrio) também deve ser levado em conta nesse cendrio, acrescenta o econo-
mista Paulo Rabello de Castro, presidente da SR Rating. (FSP, 05-11-95, p. 2.4,
.. 2)

evasio financeira

intermediagao financeira, operagao financeira, sistema finan-
ceiro

desmonte do Estado sm

Var.

Cf.

desmonte estatal

Operacido pela qual o setor publico se desincumbe de algumas ativi-
dades e encargos.

O retrato  inequivoco: o chamado <desmonte do FEstado>, a
liberalizacao em nome da competitividade, a flexibilizacdo do merca-
do de trabalho, a reducdo dos gastos sociais corresponderam, na priti-
ca, a um aprisionamento dos Estados numa ciranda financeira de pro-
porcies planetdrias. (FSP, 10-12-95, p. 2.2, ¢. 5)

De unt lado, esses dados nao provam a tese de ampla redugao dos gastos priblicos. Ao
mesmo tempo, ilustram bem como o <desmonte estatal> servin na realidade a inte-
resses muito precisos. Venr ocorrendo uma perversao dos modelos social-democratas,
qute se transformaram em mdquinas de transferéncia de renda para os setores rentistas
das sociedades. (FSP, 10-12-95, p. 2.2, ¢. 6)

setor publico

desoneragio tributaria sf

Procedimento que permite a reducdo do valor do tributo incidente
sobre uma transa¢do econdmica ou devido por um agente econo-
mico.

Na mesma ocasiao, sera conbecido também o desconto que os emprega-
dos terdao para adquirir suas agoes, objeto da segunda etapa. As expecta-
tivas do mercado siao de que a avaliacio da CV'RD fique entre R§ 9
bilhges e 10 bilhies, ndo sendo ainda considerado o impacto da <deso-

neracdo tributdria> que eliminou a cobranca de ICMS sobre as ex-
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portagies, o que provavelmente elevard o valor da empresa. (CE, v. 50, 10-96, p.
16,¢.1)
Cf. agente econémico, transagdo econémica

despesa operacional sf
Total das despesas efetivamente pagas ou comprometidas para a
realizacdo de operagdes necessarias ao funcionamento de uma em-
presa.
Perante a legislacio do Imposto de Renda, sio <despesas operacio-
nais> os dispéndios efetivamente pagos on incorridos para a realiza-
¢do das transacies on operacies exigidas pela atividade da empresa.
(FSP, 06-02-94, p. 2.2, ¢. 1)

Nota Sintagma expandido: despesa operacional dedutivel

dessazonalizar v
Recalcular um indexador com o objetivo de eliminar as interferén-
cias causadas pela sazonalidade.
A inflacio, pela primeira vez desde 1986, ¢ menor no terceiro trimes-
tre do que foi nos dois trimestres anteriores. Isso 50 estd acontecendo por-
que existe um processo de reindexagdo em curso. Se vocé <dessazonali-
gar> os indices de inflacdo, desde setembro a taxa mensal nao supera o
1,5% ¢ fica menor nos meses de dezembro e janeiro. Sazonalmente ajus-
tada, a inflagao de 95 nao deve superar os 20%. Podemos ter pressies
localizadas. (FSP, 15-01-95, p. 2.9, ¢. 2)

Cf. indexador, sazonalidade

desvalorizagdo cambial sf
Aumento dos precos de moedas estrangeiras em moeda nacional.
Esses fatores nos indicam a possibilidade de manutencdo, em 1996, do
atual nivel real da taxa de cambio, on seja, a <desvalorizacdao cambi-
al> deverd igualar o diferencial entre a inflagio doméstica (essencial-
mente, o incremento do 1PA-DI) e a inflagio mundial relevante (dada
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Cf.

pelas inflagoes ponderadas de nossos principais parceiros comerciais). Isso implicard
uma desvalorizacio do real frente ao dolar nao superior a 17%. Tais politicas de
taxas de juros e de cambio devem ser suficientes para inibir a entrada de capitais
excternos especulativos e estancar o crescimento das reservas internacionais, presente-
mente um fator de perturbagdo da politica monetaria e de deterioragio dos orcamen-
tos priblicos. (CE, v. 50, 01-96, p. 5, ¢. 3)

sobrevalorizagao cambial, valorizagdo cambial

dinheiro de plastico sm

Var.

Sin.
Cf.

dinheiro plastico

Cartio eletronico, fornecido por instituicGes financeiras, que pet-
mite a realizacio de pagamentos ou o saque de moeda.

O mundo do <dinheiro de plistico> anda agitado. E si ver a
avalanche de promocies que vém sendo criadas pelas administradoras
de carties de crédito. Para cada délar que vocé gastar, ganha uma milha de vio,
promete um ansincio. (Ex, 01-03-95, p. 100, ¢. 1)

O brasileiro ainda usa pouco o cartio de crédito. As vezes, por desco-
nhecimento de como o <dinheiro plistico>, como ¢ conhecido o car-
tao, permite a redugao das despesas através do alongamento dos prazos
de pagamento. (FSP, 22-11-92, p. 2.1, ¢. 1)

cartdo de crédito (reg. em Ferreira)

institui¢ao financeira

dinheiro em espécie sm

Papel ou moeda em poder da populacio em um pafs.

O coméreio que trabalha com mercadorias de baixo valor — de pecas
do vestudrio a artigos de perfumaria e mercearia — registra anmento
no uso de dinheiro vivo — cédulas ¢ moeda.

(...) “Esse fendmeno ¢ ainda incipiente. Mas nao ha diivida de que a
tendéncia ¢ a de aumentar o wuso do <dinbeiro em espécie>", afirma
Marcos Gouvéa de Souza, consultor especialista em varejo.

“ld estamos percebendo que o consumidor esti carregando mais notas e
moedas no bolso”. (FSP, 24-07-94, p. 2.3, ¢. 3)
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distribui¢do de renda sf
Processo pelo qual a renda, proveniente de lucro, de salario e de
outros rendimentos, é dividida entre regides, empresas ou grupos
de pessoas.
<Distribuicio de renda> — E a divisio da rigueza nacional entre
saldrios, lucros e outros rendimentos, como aluguéis, rendimentos fi-
nanceiros, ete. (FSP, 18-11-90, p. B.18, ¢. 4)

Cf. concentragio de renda

divida externa sf
Divida assumida pelos setores publico e privado de um pafs junto a
entidades supranacionais ou de outros paises.

92



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

Sin.
Cf.

As incertezas em relagio a inflagao, somadas ao desfecho do acordo sobre os atra-
s0s na <divida externa>, seriam as razoes da alta do onro e do délar. (FSP, 14-
04-91, p. 3.11, ¢. 3)

divida publica externa (reg em Ferreira)

divida interna, endividamento externo, setor privado, setor
publico

divida interna sf

Sin.
Cf.

Divida assumida pelo setor publico junto a individuos ou empre-
sas de um pafs.

A semana passada merecen comemoragio civica. A <divida interna> baten nos
US$ 100 bilhoes. Homve crescimento de 30% em apenas quatro meses. Parte
devido a acumulagdo de reservas cambiais. Parte devido aos juros. (FSP, 22-10-

95, .23, c1)

divida publica interna (reg. em Ferreira)

divida externa, setor publico

divida mobiliaria sf

Divida contraida pelo governo sob forma de titulos.

Nota

Cf.

Outro fato relevante para o restabelecimento da normalizacao do sistema financei-
10 foi dado em meados do més de setembro, com o fechamento do primeiro acordo de
rolagem da <divida mobiliagria> de um governo estadual com o Banco Central.
(CE, v. 50, 10-96, p. 37, ¢. 2)

Sintagmas expandidos: divida mobiliaria federal, divida mobiliaria
interna, divida publica mobiliaria federal

bens moveis

Documento de Arrecadagio de Receitas Federais sm
Acron. Darf
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Documento que comprova o recolhimento de impostos e contri-
bui¢Ses federais.
A tabela de retencao do lmposto de Renda na fonte continua sendo excpressa em
cruzeiros reais. O preenchimento dos <Darfs (Documento de Arrecadagio de Re-
ceitas Federais)> para recolbimento dos impostos e contribuicies federais nio foi
alterado, on seja, o valor a ser pago continna sendo demonstrado em crugeiros reais,
apesar da criagao da URV . (FSP, 06-03-94, p. 2.2, ¢. 1)

Documento de Ordem de Crédito sm
Sigla. DOC

Documento que registra a transferéncia de dinheiro entre contas
bancarias diferentes mediante o pagamento de uma taxa.

Se o contribuinte tiver conta em outra agéncia do BB, nao pagari nada pela transfe-
réncia do dinbeiro. Se pedir para o dinbeiro ser transferido para outro banco, pagard
apenas 0 <DOC (Documento de Ordem de Crédito)>. (FSP, 13-08-95, p. 2.4,
¢.06)

doenca do trabalho sf

Cf.

Doenca adquirida ou desencadeada em conseqiiéncia de condicoes
em que o trabalho ¢ realizado e diretamente relacionada com ele.
Considera-se <doenga do trabalbo> a adguirida on desencadeada em fungio de
condigbes especiais em que o trabalbo ¢ realizado e com ele se relaciona diretamente.
Ex.: doenga cardiaca, hipertensao, ete. (FSP, 12-06-94, p. 2.2, ¢. 2)

doenga profissional

doenga profissional sf

Cf.

Doenca provocada pelo exercicio de uma determinada atividade.
Considera-se <doenga profissional> a produzida oun desencadeada
pelo exercicio de trabalho peculiar a determinada atividade. Ex.: in-
feccdes, afeccies, ete. (FSP, 12-06-94, p. 2.2, ¢. 1)

doenga do trabalho
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dolar comercial sm
Doélar utilizado em operagdes comerciais de importacdo e exporta-
¢do e em investimentos estrangeiros nas bolsas de valores.
O fluxco de dolar continua negativo no més até o dia 13, no resultado consolidado dos
segmentos comercial e flutnante. O <ddlar comercial> ¢ usado nas operagies de
conméreio exterior (exportacao e importacao) e também para investimentos estrangei-
ros nas Bolsas de Valores. (FSP, 15-11-97, p. 2.15, ¢. 2)

Cf. cambio comercial, investimento estrangeiro

dolar flutuante sm
Délar, negociado por intermédio de agentes autorizados pelo Banco
Central, cujo preco ¢é determinado pelas leis da oferta e da procura.
Desde setembro do ano passado que os investidores em dilar estio acu-
mulando prejuizos seguidos. Foi naquele més que o governo anuncion
sua intengdao de unificar as taxas do <ddlar flutuante> (on dilar-
turismo) as do délar comercial. (FSP, 23-01-94, p. 2.5, ¢. 5)

Cf. agente econdmico, Banco Central

délar paralelo sm
Doélar, utilizado em operaces nio-oficiais, cuja comercializacido é
efetuada por doleiros.
Em ontubro, a vedete no ranking foi o <ddlar paralelo> (3,54% comparando
pregos de venda), mas, se o contra-ataque do governo for bem-sucedido, a cotagao do
“Glack” deve recnar. (FSP, 02-11-97, p. 2.1, ¢. 1)

Sin. black

délar-cabo sm
Cota¢io do dolar utilizado em operagdes que envolvem transferén-
cia de moeda para o exterior.
O preco do grama do ouro subin 0,59% na iiltima semana. Fechou
cotado a R§ 10,28 na sexta-feira no mercado a vista da BM>F, contra
R$ 710,22 na sexta anterior.

O mietal acompanhon mais as cotagoes do ddlar comercial, que reagiram 0,71% na
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semana. Paralelo e <ddlar-cabo> (para remessa ao exterior) cairam. (FSP, 26-
02-95, p. 2.4, ¢. 2)

dolar-turismo sm

Cf.

Délar utilizado em operagoes legais que envolvem compra e venda
de moeda estrangeira para uso em viagens internacionais.

Vale ressaltar, entretanto, que a compra de <ddlar-turismo>, até¢ os
limites permitidos pelo Banco Central, nao ¢ ilegal. Mas, se vocé nio
viajar, deve revendé-los no prazo minimo de um ano apds a compra.
(FSP, 09-01-93, p. 2.9, ¢. 6)

cambio-turismo, délar flutuante

dolarizagdo sf

Adocao da moeda norte-americana como treferéncia monetaria nas
transacGes de um pafs.

<Dolarizacio>: ¢ admitir legalmente que contratos de compra e ven-
da, ou crédito e débito, sejam firmados usando como unidade de conta
a moeda norte-americana. (FSP, 14-04-91, p. 3.10, ¢. 5)

downsizing s

Nota
Cf.

Processo pelo qual se reduz o porte de uma empresa por meio da
terceirizacdo dos servigos que ndo constituem a fun¢ido principal
dessa entidade.

E dificil fazer uma opcdo entre as duas perspectivas. Entretanto, na
medida em que elementos da segunda perspectiva sejam eficazes para
aumentar a produtividade, as respostas mais imediatas ao chogque de
concorréncia externa baseadas na flexibilizacao do mercado de tra-
balho e redugao de custos via <“downsizing”> e terceirizacao podem
ser efeitos megativos, so que os efeitos aparecerdo demoradamente, ao
longo do tempo. (FSP, 29-10-95, p. 2.2, ¢. 6)

Empréstimo do inglés

terceirizagio
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duplicata fria sf

Duplicata ilegal, emitida sem a efetivacdo da venda de mercadorias.
Através de uma lei municipal, a prefeitura se compromete a retribuir, em servigos,
0 valor que a empresa gastar na aquisicao de um terreno para se instalar”, diz o
prefeito Demerval Nevoeiro Jrinior (PPR). Ele vive uma situacdo curiosa. Quatro
dias antes da eleicao em 1992, Nevoeiro [iinior foi condenado a guatro anos de
prisdo, acusado de emitir <duplicatas frias> quando era sicio de nma firma de
embalagens, em Sao Panlo. Mesno assin, ganhou ji no primeiro turno. (Ex, 14-

09-94, p. 25, ¢. 2)

economia aberta sf

Cf.

Sistema econoémico que mantém relagdes com o exterior por meio
de importagoes, exportagdes e fluxos de capitais.

O pais esti passando por um processo de transicio de uma economia
Jechada ao exterior e centralizada no governo federal, para uwma <eco-
nomia aberta> e descentralizada. (CE, v. 31, 08-91, p. 257, ¢. 2)

fluxo de capitais

economia capitalista sf

Sin.

Cf.

Sistema economico de mercado baseado na propriedade e iniciativa
privadas.

Em grande parte, a baixa estima da economia se deve a mania de al-
guns economistas de exagerarem as diferencas que os separam. Fd muito
mais concordancia sob alguns aspectos do funcionamento da <econo-
mia capitalista>, por exemplo, do que sonha o leigo. (FSP, 10-12-95,
p. 27, ¢ 1)

economia descentralizada, economia de mercado (reg. em
Ferreira)

economia centralizada, iniciativa privada
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economia centralizada sf

Cf.

Sistema econ6émico em que o governo ¢ responsavel pela maioria
das decisdes econdmicas.

<Economia centralizada> — é a economia que vigora nos paises socialistas, onde o
Eistado tem o papel decisirio. E ele quem administra a produgio, determinando sens
meios, objetivos e prazos de concretizagdao. (FSP, 25-08-91, p. 3.14, ¢. 6)
economia capitalista, economia descentralizada

economia descentralizada sf

Ver

economia capitalista

<Economia descentralizada> — também chamada de economia de
mercado, visa principalmente a obtengio de lucro. E formada basica-
mente por empresas privadas, sem orientacao ou controle estatal. (FSP,

25-08-91, p. 3.14, . 5)

economia formal sfs

Cf.

Parte de um sistema econémico que respeita o pagamento de tribu-
tos e o registro de empregados e de transagoes.

As cifras sao pouco precisas, mas, a partir da arrecadacio do Fundo de Garantia
do Tempo de Servigo (FGTS), pode-se estimar que a massa de saldrios da <eco-
nomia formal> vai engrossar em pelo menos R§ 7,6 bilhies neste final de ano, so
por conta do 13°. (FSP, 24-11-96, p. 2.4, ¢.1)

economia informal

economia globalizada sf

Situacdo em que se eliminam as barreiras a0 comércio e ao fluxo de
capitais entre pafses.

O raciocinio ¢ o seguinte: numa <economia globalizada>, os Tigres
Asiaticos, com sua for¢a de trabalho barata e flexivel, estao abocanhando

0 mercado internacional de manufaturas com baixo contesido tecnold
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Cf.

gico. Logo, a tinica saida para o Brasil ¢ flexibilizar o mercado de trabalho nos moldes
astdticos. (FSD, 17-04-94, p. 2.2, ¢. 4)

abertura comercial, abertura econémica, comércio exteriot, fluxo
de capitais, globalizagiao

economia informal sf

Cf.

Parte de um sistema econémico, constituida por pequenos grupos
de producio, venda ou servicos, que nio respeita o pagamento de
tributos e o registro de empregados e de transacoes.

O caso dos vendedores ambulantes ¢ o mais tipico exemplo da <eco-
nomia informal>. Grande niimero de desempregados tem dividido
espaco atualmente com os camelds profissionais. (FSP, 12-07-92, p.
2.1, ¢ 3)

economia formal

efeito Tanzi sm

Cf.

Reducio do valor real da arrecadagdo de tributos em conseqiiéncia
da inflacio.

Hda uma outra endogenia ainda mais sutil: receitas e despesas, conside-
radas em termos reais, sio afetadas pela inflagio. Pelo lado da receita,
[ficon conhecida pelo nome de <“eféito Tanzi”> a relacdo negativa entre inflagao e o
valor real da receita tributdria. (FSP, 31-10-93, p. 2.2, ¢. 3)

taxa de inflagao

efeito-cascata sm

Reprodugiao do mesmo evento em varios setores da Economia.
Fiesp teme que o inicio das demissoes nas montadoras de veiculos se
transforme em <efeito-cascata> e agrave o desemprego em outros
setores da indistria.
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Cft.

(..) A Fiesp (Federagao das Indiistrias do Estado de Sao Panlo) prevé um processo
de  “demissoes em cascata” nos  priximos dois meses, na
esteira do recente andincio de cortes de maio-de-obra na indistria de
veiculos. (FSP, 27-08-95, p. 2.1, ¢. 1 e p. 2.6, ¢. 2)

efeito-dominé

efeito-domind sm

Cft.

Sucessio de eventos econdémicos ocorridos em decorréncia
de outros.

As intervengoes fizeram o BCP injetar recursos da ordem de US$ 162,5
milhdes no mercado financeiro, para evitar o chamado <“efeito-domind”>
com a faléncia de corretoras e financeiras. (FSP, 18-06-95, p. 2.8,
¢. 3)

efeito-cascata

efeito-tequila sm

Possibilidade de reproducido, em outros paises da América
Latina, do fendmeno da evasido de capitais ocorrido no Mé-
xico no final de 1994.

O movimento trag tranqiiilidade a toda a América Latina, pois temia-
se que a fuga de capitais iniciada com a crise mexicana de 94 se espa-
lhasse pela regido, colocando em risco planos econdmicos de diversos pa-
ises, inclusive o brasileiro. Era o chamado <“efeito tequila”> que nio
mais assusta, segundo o “The New York Times”. (FSP, 07-07-96,
p-23,¢c1)

elisdo fiscal sf

Operacio pela qual alguns contribuintes sonegam informa-
¢oes com o objetivo de pagar menos impostos.

O projeto contém a combinagao de trés atributos fundamentais: dimi-
nui¢do expressiva da carga tributdria, com medidas especificas de esti-

mulo ao investimento produtivo; simplificacio de procedimentos que re-
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sultard em economia de custo e tempo para as empresas; e combate a
sonegacdo ¢ <elisao fiscais> (manobras tributdrias exploradas pelos
especialistas, resultando em prejuizo para o conjunto dos contribuintes). (CE, v.
50, 01-96, p. 14, ¢. 3)

emprego formal sm

Sin.
Cf.

Emprego que oferece registro em carteira profissional ao trabalha-
dor.

E a medida que mais ¢ mais desempregados se tornam trabalhadores precdrios, mais
se debilitam os sindicatos e mais se amedrontam os trabalbadores gue continnan em
<empregos formais>, o5 quais oferecem menos resisténcia a precarizagdo de postos
de trabalho em seu setor, e mesmo em sua empresa, contanto que ela nao afete seus
proprios empregos. (FSP, 10-12-95, p. 2.2, ¢. 6)

trabalho assalariado formal

economia formal, emprego informal

emprego informal sm

Sin.
Cf.

Emprego que nio oferece registro em carteira profissional ao tra-
balhador.

O anmento da informalidade também reduz a importincia da amos-
tra da Fiesp. Embora de dificil mensuragao, hd estimativas de que na
Grande Sao Paulo a informalidade total crescen sistematicamente de
90 para cd (cerca de 25%), ao passo que o enmprego formal registron quedas consecu-
tivas no periodo, encolhendo aproximadamente 12%.

Com isso, o <emprego informal> ja responde por quase 50% de to-
dos os postos de trabalhos privados em Sdao Paulo. Essas questies suge-
rem que os dados da Fiesp devem ser analisados com ressalvas. (FSP,
13-02-94, p. 2.5, ¢. 4)

trabalho informal

economia informal, emprego formal

empresa estatal sf

Var.

estatal (reg. em Ferreira)
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Cft.

Empresa, pertencente ao governo federal, estadual ou municipal,
que objetiva produzir bens e servicos bdsicos.

O desafio nao era o de simplesmente bem gerir <empresas estatais>,
mas sim conceber uma estratégia efetiva que, reestruturando o setor
energético, fosse uma solugio vidvel para o conflito entre a escassez de
recursos piblicos e a necessidade de investimentos macicos no futuro,
sem comprometer a qualidade do servico ao consumidor. (FSP, 22-10-
95, p. 2.2, ¢ 3)

Para Fernando Exel, presidente da Economidtica, mais impressionante
ainda ¢ a participacio das agoes de <estatais™> no volume negociado
diariamente nas Bolsas. (FSP, 26-10-97, p. 2.11, ¢. 4)

empresa privada

empresa privada sf

Cft.

Empresa, pertencente a individuos ou grupos, que objetiva produ-
zir bens e servicos para a obtencdo de lucro.

Olhando-se algumas das principais instituigies que compiem a socie-
dade brasileira, percebe-se um ritmo de modernigacio bastante desi-
gual. O grupo que mais tem avangado nesta direcio ¢ o das <empre-
sas privadas>, em resposta as politicas de competi¢io langadas ao ini-
cio dos anos 90 (notadamente a abertura econdmica), a instrumentos
legais (como o Cddigo de Defesa do Consumidor) e a crescente cons-
ciéncia do pitblico de sen poder e direitos no campo da aquisi¢io de
bens e servigos. (FSP, 04-12-94, p. 2.2, ¢. 3)

empresa estatal

endividamento externo sm

Ct.

Processo pelo qual um pais assume débitos junto a entidades
supranacionais ou de outros paises.

Do ponto de vista da divida piiblica, ¢ relevante destacar o novo ciclo de
<endividamento externo> ¢ o aumento do estoque da divida interna,
mesmo com a queda da taxa de juros. (CE, v. 50, 10-96, p. 14, ¢. 1)
divida externa

102



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

engenharia financeira sf

Cft.

Estudo econdmico que objetiva estruturar operagdes financeiras
que produzam alta rentabilidade, tanto para o investidor como para
a instituicdo que as oferece.

A Investrade Empreendimentos e participagies estd lancando a pri-
meira empresa de consultoria financeira para desenbar e estruturar
operagies com os novos papéis da divida externa brasileira de acordo
com a resolugio 2.062 do BC.

(-..) Para ele, as recentes resolugoes do Banco Central possibilitam a cria-
¢do de uma <engenharia financeira> de ponta que estima a criagio de
fundos internacionais multiparticipatives. (FSP, 29-05-94, p. 2.3, ¢. 1)
operagido financeira

enxugamento sm

Cft.

Politica de contencdo de gastos que objetiva diminuir os custos
operacionais de uma empresa e aumentar sua produtividade.

Essa ¢, alids, uma caracteristica universal do investimento neste final
de século, em que o novo paradigma tecnoligico ¢ organizacional pre-
coniza flexibilidade e <“enxugamento”> de custos. No caso brasilei-
ro, essas sio exacerbadas pela substitui¢ao rapida dos fornecedores do-
mésticos por supridores estrangeiros de equipamentos, partes e pegas,
componentes e matérias-primas. (FSP, 10-08-97, p. 2.7, ¢. 2)
aumento de produtividade, custo operacional

equilibrio fiscal sm

Cft.

Situagdo em que os gastos do governo se equiparam as receitas arreca-
dadas por meio de tributos e de outras fontes de renda permanentes.
Aleangar o <equilibrio fiscal> no decorrer de 1996 ¢ o grande desa-
fio que as antoridades da drea econdmica tém pela frente. Mas o ocorri-
do em 1995, quando as financas federais ficaram longe de atingir a
meta de gerar o déficit operacional, indica que as perspectivas nao seri-
am muito alentadoras. (CE, v. 50, 02-96, p. 1, ¢. 2)

desequilibrio fiscal
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equipe econdémica sf

Equipe encarregada pelo poder executivo de implementar a politi-
ca econdémica de um pafs.

A <equipe econdmica> vai definir ainda como ficard o prego desse
servigo. Uma das idéias em estudo é manter o valor de US$ 18 para
estrangeiros e viagens para os paises do Mercosul (Argentina, Urugnai
¢ Paragnai). (FSP, 29-11-97, p. 2.7, ¢. 4)

estabilidade econdmica sf

Cft.

Situagdo de equilibrio econémico alcangado em um pais por meio
de uma politica baseada, entre outros fatores, em uma moeda
desindexada.

O aumento do poder aquisitivo das pessoas de menor renda, decorren-
te da <estabilidade econdmica>, estd fazendo com que muitas em-
presas apostem em um maior crescimento nas vendas na regido Nor-
deste do que no resto do pais. (FSP, 19-01-97, p. 2.6, ¢. 1)

moeda desindexada

estabilidade monetaria sf

Var.

Ct.

estabilizagdo monetaria

Situagdo de equilibrio do valor da moeda alcancado em um pafs
por meio do controle da oferta monetaria, das taxas de juros e do
déficit publico.

As condi¢ies indispensdveis para que a <estabilidade monetdria>
tenha sucesso sao o rigido controle do déficit piblico ¢ da politica mo-
netdria, a reforma do Estado e a privatizacdo acelerada das estruturas
phiblicas ponco eficientes. (FSP, 11-09-94, p. 2.2, ¢. 5)

O grdfico “Taxas de Cambio-Brasil” compara o cimbio do real com
relacio ao ddlar deflacionado pelo IPV A, mostrando que, apds nma
violenta valorigacio que ancoron a <estabilizagcdo monetdria> esta-
ria registrando ligeira desvalorizacio dos diltimos 18 meses, como argu-
mentaram as antoridades brasileiras. (FSP, 10-08-97, p. 2.2, ¢. 4)
déficit puablico, taxa de juros
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euro sm

Sin.

Cft.

Moeda implantada na Europa a partir de 1999 e com circulagio
livte por todos os paises pertencentes a Unido Huropéia.
Declaragoes do ministro da Fagenda britanico, Gordon Brown, de que
o Reino Unido ndo vai aderir ao <ewuro> (a moeda sinica enropéia)
em 1999 provocaram confusio nos meios politico e financeiro de Lon-
dres no fim-de-semana. Brown, mudando declaracies anteriores, afir-
mou ser “ponco provdvel” que o Reino Unido adote a nova moeda em
1999, ano de sua implantagio. (FSP, 20-10-97, p. 1.12, ¢. 3)

moeda uUnica européia

Unido Européia

euroboénus sm

Titulo de empresa brasileira intermediado por bancos europeus.

Respondendo a uwma pergunta feita de Londres por um analista finan-
ceiro, Franco afirmon que a decisao de reduzir o prago de renovagao
dos <eurobdnus> — titulos emitidos por empresas e bancos brasilei-

ros no exterior — foi nessa direcdo, on seja, na de atrair capitais de
curto prago. (FSP, 19-11-97, p. 2.7, ¢. 1)

evasio financeira sf

Ver

desintermediagdo financeira

Tal instrumento tende a abrir o spread de intermediacao, isto é, a an-
mentar as taxas de juros de aplicagio e diminuir as de captagio dos
bancos e, por causar <evasdo (desintermediacio) financeira> ¢ md
alocagdo de recursos, estd em franco desuso pelos bancos centrais dos
paises desenvolvidos. (CE, v. 49, 07-95, p. 17, ¢. 1)

evasio fiscal sf

Processo pelo qual é sonegado o pagamento de impostos.
O sistema tributdrio brasileiro ¢ desnecessariamente complicado e muito

sujeito a modificagies, o que dificulta o correto cumprimento das obri-
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Sin.
Cf.

gagoes tributdrias e estimla a <evasao fiscal>. (CE, v. 49, 01-95, p. 36,¢. 1)
evasio tributaria
elisdo fiscal

evasio tributaria sf

Ver

evasio fiscal
Tais artificios podem ocasionar evasao de divisas e tributos. A preocu-
pagao hoje predominante no pais ¢ evitar a <evasio tributdiria>. Ela
pode ocorrer no dmbito de impostos aduaneiros on do IR. (FSP, 08-12-
96, p. 2.2, ¢. 2)

ex-ante adv

Nota

Cft.

Referentemente a magnitude ou a evolugdo de um fato econémico
analisado antes de sua ocorréncia.

Nenbum norte-americano ou eunropen procura adivinhar, olhando a
“Prime Rate” on a “Libor” o que ¢, <“ex- ante”>, taxa real ¢ expecta-
tiva de inflagio. Apenas os académicos fagem calenlos “expost-facto”,
deflacionando as taxas nominais por algum indice de inflacio (clara-
mente explicitado) e chegando a taxa real “ex-post”. E as hd tantas
quantos os indices de inflagio disponiveis. (FSP, 10-07-94, p. 2.2, ¢. 3)
Em Monetary Equilibrinm, 1931 (Equilibrio Monetdrio), /G. Mytdal/
desenvolveu a analise das antecipacGes e introduziu os conceitos de
<ex-ante> e ex-post, para distinguir, na andlise de um processo
econdmico delimitado no tempo, as a¢des projetadas no inicio do
periodo (<ex-ante>) e aqueles adotados no fim do periodo (ex-
post). (Sandroni, 1994, p. 236-7)

ex-post

ex-post adv

Var.

expost-facto

Referentemente a magnitude ou a evolugdo de um fato econémico
analisado ap6s sua ocorréncia.

E bem verdade que o pais ji vem praticando juros elevados desde a era Marcilio,
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Nota

Cft.

mas, em um cendrio de inflagio ascendente, os juros reais somente sao conhecidos
<ex- post>, elevando o risco. Com a inflagio sob controle, fica mais facil prever os
ganhos reais das aplicagoes de renda fixa, que com isso tiveram um sobreganho de
atratividade. (CE, v. 50, 01-96, p. 36, ¢. 1)

Nenbum norte-americano ou enropen procura adivinbar, olhando a “Prime Rate”
on a “Libor” o que ¢, “ex-ante”, taxa real e expectativa de inflagio. Apenas os
académicos fazem cdlenlos < “expost-facto”>, deflacionando as taxas nominais por
algnm indice de inflagio (claramente explicitado) e chegando a taxa real “ex-post”.
E ha tantas guantos os indices de inflagao disponivess. (FSP, 10-07-94, p. 2.2, .
3

Em Monetary Equilibrinm, 1931 (Equilibrio Monetdrio), /G. Mytdal/
desenvolveu a analise das antecipacGes e introduziu os conceitos de
ex-ante e <ex-post>, para distinguir, na analise de um processo
econdmico delimitado no tempo, as a¢des projetadas no inicio do
periodo (ex-ante) e aqueles adotados no fim do periodo (<ex-
post>). (Sandroni, 1994, p. 236-7)

ex-ante

export note s

Titulo, indexado ao ddlar, pelo qual uma empresa exportadora cede
os direitos de venda de uma mercadoria a uma empresa ou a um
banco em troca do recebimento do valor da opera¢io em moeda
estrangeira.

Segundo Paranhos, 20% dos recursos do fundo estavam aplicados em
operagies de “box” de café (negdcios comjugados de compra e venda de
contratos futuros de café na BMc»F) e <“export notes”> (titulos repre-
sentativos de direitos de crédito de exportagies), ambos indexados ao
dolar. (FSP, 10-07-94, p. 2.12, ¢. 4)

Crédito em dolar — O custo projetado para as operagoes de crédito em
ddlar, que serdo fechadas nesta segunda-feira, dia 21, deverd manter-se
em niveis semelbantes aos registrados na semana passada. Apenas o

financiamento através de <export notes> (titulos que rendem corregdo cambial e
Juros) deve cair um ponco. (FSP, 20-02-94, p. 2.7, ¢. 2)
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Nota

Empréstimo do inglés

factoring s

Nota
Cf.

Servico prestado por empresas especializadas, que oferecem crédi-
to imediato a lojas por meio da compra de cheques pré-datados de
terceiros com desagio, o qual representa os juros € a corre¢io mo-
netaria cobrados pela operacio.

De ontro, os bancos passaram a evitar o recolbimento compulsdrio
criando depdsitos remunerados, como atesta a pritica de depositar os
saldrios recebidos no banco em contas de poupanca didria. Tudo isto
veio acompanhado de um anmento na desintermediacio financeira,
com a proliferacio dos servios de <factoring> onde uma empresa
oferece crédito imediato as lojas ao adquirir cheques pré-datados de
terceiros, cobrando juros na operagio. (CE, v. 49, 06-95, p. 59, ¢. 2)
Empréstimo do inglés

cheque pré-datado

fast track sm

Mecanismo que objetiva permitir ao presidente dos Estados Uni-
dos a negocia¢io, com outros paises, de acordos comerciais que
podem ser rejeitados ou aprovados pelo congresso norte-america-
no, porém nio podem receber emendas.

<“Fast track”> ¢ o mecanismo que permite ao presidente negociar
acordos comerciais que, depois, sao aprovados on rejeitados pelo Con-
gresso, mas ndo emendados.

Sem esse instrumento, Clinton fica em posicao desvantajosa nas nego-
ciagies internacionais, como a da Alca (Area de Livre Comércio das
Américas), que terd em maio nova rodada na Cipnla das Américas,
em Santiago do Chile. (FSP, 24-11-97, p. 1.4, ¢ 3)

(-..) a awtorizagdao congressual para o mecanismo chamado <‘fast
track”> (via rdpida, em traducio livre) s vird acompanhada da
exigéncia da clausula social.

E o <“fast track”> ¢, segundo o priprio subsecretdrio, “central para a integragao

hemisférica”.
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Traduzindo: o <fast track”> di ao Executivo mdos livres para negociar acordos
comerciais, como, no caso hemisférico, a Alea (...), que envolve todos os 34 paises
americanos, exceto Cuba. (FSP, 02-02-97, p. 2.1, ¢. 6)

Nota Empréstimo do inglés

fechamento econémico sm
Politica comercial segundo a qual a entrada de produtos importa-
dos ¢ dificultada por meio de medidas governamentais.
Uma coisa que ficon bem clara onvindo as palestras de hoje é como os
paises da América Latina, ndo importando a ideologia dos seus gover-
nos, estao todos no mesmo barco, todos buscando corrigir décadas de
estatismo e <fechamento econdmico>, todos abrindo suas economi-
as, privatizando e lutando para tornar as finangas do Estado mais
equilibradas. (FSP, 31-10-93, p. 2.6, ¢. 4)

Sin. protecionismo (reg. em Ferreira)

Cf. abertura econémica

férias coletivas sf
Periodo em que uma empresa concede férias a todos os seus funcio-
narios.
Segundo ele, a inten¢io da indistria téxtil é prorrogar o quanto for

possivel as <férias coletivas> concedidas neste més para evitar as de-
missoes. (FSP, 07-12-97, p. 2.6, ¢. 1)

finangas publicas sf
Subarea da Economia que estuda os aspectos ligados aos fluxos de
receita e despesa das atividades do setor publico.
A taxa de juros se mantém em 30% real em délar, para fechar o balan-
¢o de pagamentos atraindo capitais voldteis.
Com isso, ela devasta as <finangas priblicas™> e gera niveis recordes de inadimpléncia
(atraso nos pagamentos) e faléncia. Nada menos de 8.953 empresas ja quebraram
neste ano. (FSP, 10-12-95, p. 2.4, ¢. 5)
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Nota Nas <finangas publicas> estdo incluidas a receita e a despesa pu-
blicas. Em geral, a receita ¢ obtida através de tributos (impostos e
taxas); rendas patrimoniais (aluguéis, juros, dividendos de bens e
valores patrimoniais); rendas industriais (renda liquida de servigos
publicos e industriais e saldos das empresas estatais); contribuicdes
parafiscais (previdéncia); transferéncias correntes e empréstimos.
Quando emite papel-moeda o Estado obtém recursos extraordina-
rios. (...) No conceito de <financas puiblicas> também estio inclu-
idas as finangas com o exterior, as quais, basicamente, dizem respeito
a renda das exportagdes de bens e servicos, receitas de turismo, juros
de empréstimos e lucros de investimentos. E o saldo apresentado
pelo balanco de pagamentos do pais que vai indicar se ele é devedor
ou credor de outras na¢des. (Sandroni, 1994, p. 138-9)

Cf. setor publico

flexibilizagdo sf
Processo pelo qual normas, contratos, pregos, entre outros elemen-
tos, podem ser negociados e modificados legalmente.
No segundo semestre enfrentaremos no Congresso Nacional o 2° ato
de numa “tragédia-farsa” que se inaugnrou no primeiro tempo com a
<flexibilizacdo”> dos grandes monopdlios estatais. O novo rolo com-
pressor tratard das reformas fiscal, administrativa e da Previdéncia (o
conceito de Seguridade Social impresso na Constitui¢io parece defini-
tivamente varrido). (FSP, 30-07-95, p. 2.4, ¢. 5)

Nota Sintagmas expandidos: flexibilizagdo de pregos, flexibilizagdo do
mercado de trabalho

Sin. adaptabilidade

floating sm
Var. float

Ganho obtido por institui¢des financeiras ou empresas em decor-
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Nota

Sin.
Cf.

réncia da inflacio.

O que existe ¢ a disputa entre indistria e comércio para ver quem vai
ficar com o <“floating”>. Este ¢ o nome que os economistas diao ao
ganho que a inflagio propicia quando ha prago entre a venda e o paga-
mento. Os supermercados, por exemplo, compram a prazo e vendem a
vista. Logo, podiam aceitar que os precos da indistria embutissem o
custo financeiro, ja que os recursos obtidos nas vendas poderiam ficar
aplicados por até 20 dias. (FSP, 26-06-94, p. 2.4, ¢. 1)

Outra dificuldade dos latinos ¢ adaptar sens bancos a um regime de
inflagio baixa e dncora cambial. A estabilizacdo elimina os ganhos
conhecidos como <‘float”> (o ganho puramente inflaciondrio). (FSP,
08-10-95, p. 2.2, ¢. 5)

Em periodo de inflagio, os bancos, que recebem depédsitos a vista
nao-remunerados, aplicam recursos e obtém ganhos decorrentes da
correcio monetaria. Empresas ganham com a inflagdo em conseqi-
éncia do intervalo entre a venda e o pagamento de um determinado
produto.

Empréstimo do inglés

ganho inflacionario

banco comercial, depodsito a vista, taxa de inflagdo

flutuagdo cambial sf

Sin.

Procedimento pelo qual a taxa cambial pode variar livremente,
obedecendo as leis da oferta e da procura.

Em segundo lugar, a indignagio prevalece porgue essa equipe desperdi-
¢ou vdrias oportunidades para conseguir o curso das politicas cambial
¢ monetaria. Por exemplo, quando batemos no limite superior da grande
banda cambial no comeco do ano poderiamos ter evoluido para nma
<flutnagio cambial> mais orientada pelo mercado, como fez Israel e
assim manteve-se ao largo da crise atual. Com a vantagem de praticar
Jjuros mais baixos, acelerando o crescimento sem provocar inflagao. (FSP, 04-11-
97,p.2.2,¢. 3)

livre flutuagio
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Cft.

fluxo

fluxo

Ct.

inflexibilidade cambial

de caixa sm

Movimento de entrada e saida de recursos monetarios de determi-
nado individuo ou entidade.

Lembrando que as medidas “ndao alteram a seletividade na concessio
de novos empréstimos”, Rocha afirmou que o alongamento dos pragos
¢ a flexibilizacdo dos carties de crédito vao permitir que os clientes
adequem melhor seu <fluxo de caixa> aos gastos de final do ano,
como presentes de Natal, matricula e férias escolares. (FSP, 03-12-95,
p- 2.7, ¢)

de capitais sm

Movimento de capitais, entre paises, que viabiliza os investimentos
internacionais.

De forma geral, disse |Manuel Guitian, do FMI/, o beneficio da aber-
tura dos <fluxos de capitais> ¢é melhorar a eficiéncia na alocagio de
recursos. O FMI reconbece, porém, que o mercado pode ser voldtil e
arriscado. (FSP, 25-09-97, p. 2.8, ¢. 3)

investimento estrangeiro

franchising s

Sistema que autoriza a comercializa¢do de bens ou servicos a um
distribuidor ou vendedor, que obtém o direito do uso de uma mar-
ca mediante o pagamento de uma soma e o compromisso de preset-
vacdo das caracteristicas dessa marca.

A classe comercial registrou um crescimento de 5%, desempenho infln-
enciado pela abertura de novos pontos de venda, especialmente do sis-
tema de <franchising>. Adicionalmente, fatores como a expansao
do consumo em shopping centers, 0 avango da terceirizagdo e a antomagdo bancdria
Jforam responsdveis pela expansao do mercado comercial, que tem representacio de
13% no total. (CE, v. 48, 08-94, p. 38, ¢. 2)
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Nota
Cf.

Empréstimo do inglés

franquia

franquia sf

Cft.

Comércio ou producdo de bens ou servicos administrado por um
distribuidor ou vendedor, que obtém o direito do uso de uma mar-
ca mediante o pagamento de uma soma e o compromisso de preset-
vacdo das caracteristicas dessa marca.

E a aceitacio desses fatos si pode beneficiar e fortalecer ainda mais o
franchising, ja que o sistema tem como base e esséncia o desenvolvimento
¢ a transmissio de conbecimento. Numa organiza¢io de <franqui-
as> decidida a ter sucesso, o capital intelectual tende a ser cada veg
mais valorizado. (FSP, 29-09-97, p. 2.4, ¢. 5)

franchising

free shop sm

Nota
Cf.

Loja que comercializa produtos importados com isen¢iao de impos-
tos cobrados sobre importac¢do, localizada nos setores de embarque
e desembarque internacional dos aeroportos.

Monopdlio local.

O aeroporto de Londres inanguron drea de 3.600 metros quadrados
com 31 lojas de <free shops>, onde os produtos sio quase 20% mais
baratos do que nas lojas normais.

No Brasil, os principais <free shops> sdo explorados por uma iinica
empresa, a Brasif. (FSP, 19-09-93, p. 2.2, ¢. 2)

Empréstimo do inglés

Imposto de Importagio

Fundio sm

Ver

Fundo de Aplicagio Financeira
<Fundio> — Sao os Fundos de Aplicacio Financeira criados no Plano

Collor 2. Cada investidor possui determinado nimero de cotas e cada
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cota tem variagdo a cada dia ditil. (FSP, 28-04-91, p. 3.14, ¢. 5)

fundo de agdes sm

Cft.

Recursos financeiros aplicados em carteiras compostas de ativos e
negociados no mercado acionario.

O patrimonio lignido de todos o5 <fundos de agoes> ¢ muito peque-
no, se comparado ao volume de negdcios das bolsas de valores brasilei-
ras ou ao crescimento verificado nos outros tipos de fundos nos iltimos
anos (...). Um dos motives para os <fundos de agies> ainda nao te-
rem despertado interesse maior é a alta volatilidade das cotagies das
agoes nas bolsas brasileiras, fato estreitamente relacionado a pripria
instabilidade econdmica do pais desde o inicio dos anos 80. (CE, ». 50,
01-96, p. 24, ¢. 2)

mercado acionario

fundo de agdes carteira livre sm

Var.

Cft.

fundo de carteira livre

Fundo de aplicagio do mercado acionario, com rentabilidade e
possibilidades de resgate diarias, cujas aplicagdes sdo concentradas
em operagdes de risco.

Os <fundos de agies carteira livre>, vedetes dos noves tempos, combi-
nam agoes (minimo 51%) e renda fixa (mdximo 49%). Neles, o imposto
de renda sobre os ganhos de capital é de 10%, contra 15% nos demais
fundos. Ha desde fundos agressivos (com até 100% em Bolsa) e outros
com potencial limitado de perdas — nunca se tira menos do que se inves-
tin — e boas chances de superar a renda fixa, quando a Bolsa sobe.
“Esses fundos sdo ideais para os investidores que ja levaram traulitada
com ages ¢ querem garantir seu capital”, explica Armond. (FSP, 26-
01-97, p. 2.7, ¢. 2)

Enguanto os fundos miituos de agoes permaneceram inalterados, os <fundos de
carteira livre> sofreram diversas modificagies, sendo a principal a proibigio de ope-
ragoes consideradas de renda fixa. (CE, v. 50, 01-96, p. 30, ¢. 2)
investimento de risco, mercado acionario
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Fundo de Amortizagdo da Divida Publica sm
Sigla FAD

Cft.

Fundo, criado com a implantacio do Plano Real, que objetiva ven-
der acOes de empresas estatais que ndo podem ser privatizadas.

O governo quer comegar a venda de agies de empresas como Petrobris,
Telebrds ¢ VVale do Rio Doce ja em novembro. A meta ¢ arrecadar para
0 <FAD (Fundo de Amortizagio da Divida Priblica)> cerca de US§ 6
bilhoes. O <FAD> foi criado pela MP do Real com a finalidade de
vender agoes de estatais que nao podem ser privatigadas. Os recursos
serdo usados para reduzir a divida pitblica. (FSP, 23-10-94, p. 2.10, ¢. 3)
empresa estatal, Plano Real

Fundo de Amparo ao Trabalhador sm
Sigla FAT

Cft.

Fundo, formado por receitas captadas pelo PIS-Pasep, que objetiva
financiar programas de treinamento e de assisténcia social aos tra-
balhadores e conceder-lhes abonos.

A partir de outubro de 88, os recursos passaram a custear o seguro-desem-
prego, o abono salarial de um minimo para trabalhadores de baixa ren-
da (que ganham, em média, até dois saldrios minimos), programas de
Sformagdo e recolocacdo de mao-de-obra e financiamentos do BNDES.
Foi ¢riado naquela época o <FAT> (...) para o qual passaram a ser
canalizados os recursos do PIS-Pasep. Da arrecadagdo, 40% sao em-
prestados ao BNDES, que financia projetos industriais etc.

Para a administracio ¢ gestao do <EAT> foi criado o Codefat (Conse-
tho Deliberativo do FAT) composto por representantes de trabalhadores,
de empresdrios e do governo. (FSP, 03-11-96, p. 2.12, ¢. 6)

PIS-Pasep

Fundo de Aplicagdo Financeira sm
Sigla FAF

Fundo de investimento, criado com a implantagdo do Plano Collor
II, que possuifa rentabilidade e possibilidades de resgate diarias.

Apesar de o Governo pretender a desindexacio ao alongamento das
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Nota

Sin.
Cf.

modalidades de aplicagio disponiveis no mercado, hoje ainda é elevado o niimero de
ativos financeiros de curtissimo prazo, como o <EAF> ¢ outros fundos, com lignidez,
didria e gunase similar a de um depdsito a vista, nao sendo, entretanto, computados
como tal para fins estatisticos. (CE, v. 48, 09-94, p. 13, ¢. 3)

O <FAF> era um investimento diversificado em titulos de renda
fixa e outros compulsorios, adequado para quem dispunha de re-
cursos a curtissimo e/ou cutto prazo e, potrtanto, que necessitava
de liquidez em detrimento de rentabilidade.

A aplicagio era de facil acompanhamento, podendo ser efetuada
em qualquer dia util. Os resgates podiam ser feitos por telefone e,
no mesmo dia, o valor era creditado em conta corrente. A rentabi-
lidade era igual para todos os cotistas, independente do valor apli-
cado. Niao havia caréncia.

(...) O Fundao também permitia uma ligacdo com a conta corrente,
de forma que os cheques sacados podiam, caso ndo existissem re-
cursos em conta corrente para cobri-los, ser cobertos por resgates
automaticos sobre o Fundio em moédulos determinados pelo ban-
co. Tal fato representava um conforto para o cliente e um excelen-
te servico dos bancos que, embora simplificando processos e redu-
zindo recursos, podiam perder receita vis-a-vis o ganho da conta
corrente ¢ o ganho no <FAF>.

A taxa de administragdo cobrada pelos bancos variava de 4 a 8% ao ano.
Estes fundos foram incorporados aos FIF de Curto Prazo. (Fortu-
na, 1997, p. 235-6)

Fundio

fundo de investimento

fundo de aval sm

Fundo governamental que objetiva garantir o pagamento de em-
préstimos concedidos por instituicGes bancarias a empresas.
A criacao de um <Fundo de Aval>, com R§ 300 milhies que, segun-

do as elucubragies ilimitadas de Kandir, vio se expandir até R§ 2,8
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bilhdes, foi apresentada como ato benemérito para a pequena e média empresas. Em
comparagdo com os tantos milhares de empresas destas que estao sendo arruinadas
pela politica econdmica, a verba significa ponco on nada.

Sua finalidade objetiva tem alto significado, no entanto. Sob o nome meio obscuro de
<Fundo de Aval>, o governo levon o BNDES' a garantir, com sen aval, 60% do
dinheiro que qualquer banco fornega a nma empresa pequena ou média, em financia-
mento, desconto de titulos on mecanismos semelbantes. (FSP, 12-11-97, p. 1.5, c.

7)

fundo de commodities sm

Nota
Cf.

Fundo, extinto em 1995, no qual o investidor aplicava seus recur-
sos financeiros em produtos primarios de grande importancia eco-
némica no comércio internacional.

Outra fungio que vem sendo desempenbada pelos fundos de investimen-
tos € a canaligagio de recursos financeiros para o financiamento de in-
vestimentos produtives. Isso ¢ possivel devido ao perfil de longo prazo
dos investidores em algumas das modalidades de fundos de investimen-
to. Segundo um estudo da Anbid, os investidores dos extintos <fundos
de commodities> permaneciam em média com sen dinheiro aplicado
durante 270 dias. Esse prazo e a grande liguidez disponivel nos fundos
tornaram-nos aptos a demandar grande quantidade de debéntures e ou-
tros titulos de endividamento empresarial tipicamente direcionados ao
anmento da capacidade produtiva. (CE, v. 50, 01-96, p. 29, ¢. 1)
commodity — empréstimo do inglés

comércio internacional, commodity, fundo de investimento

Fundo de Compensagido de VariagGes Salariais sm

Sigla

FCVS

Fundo, criado para cobrir o eventual saldo devedor ao final de
contratos com o Sistema Financeiro da Habitagio, cujas presta-
¢Oes ou saldos sao reajustados conforme o salario do trabalhador.
O seguro habitacional, na verdade, funciona como uma subconta do
<FCV'S (Fundo de Compensagio de Variagoes Salariais)>, criado
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para cobrir as diferengas entre os reajustes das prestagoes — conforme os saldrios dos
mntudrios — e dos saldos financiades. (FSP, 21-04-96, p. 2.2, ¢. 1)
Cf. Sistema Financeiro da Habitagao

Fundo de Garantia por Tempo de Servico sm

Sigla FGTS
Fundo, formado por depdsitos mensais correspondentes a 8% do
salario do trabalhador e efetuados pela empresa em uma conta ban-
caria vinculada, que objetiva prover recursos para o pagamento de
indenizacées trabalhistas.
O dinbeiro que as empresas depositam no <FGTS> — encargo equi-
valente a 8% do salirio a cada més — ao longo dos anos ndo fica para-
do, a espera de saques de trabalbadores que sdo demitidos sem justa
cansa, se aposentam elc.
De janeiro a dezembro do ano passado foram arrecadados R§ 11,67 bi-
Ihies ¢ sacados RS 11,16 bilboes. i uma ciranda, espécie de bicicleta que
ndo pode parar. Dai a impossibilidade de 0o <FGTS> ser extinto de nma
hora para outra, se incorporando aos saldrios, como sugerem alguns.
O grosso dos recursos do <FGTS> financia imdveis para camadas de
baixa renda e obras de saneamento bdsico. Ao final de 96, as operagoes
de crédito atingiam quase R§ 50 bilbées. (FSP, 06-04-97, p. 2.14, ¢. 4 ¢ 5)

fundo de investimento sm

Fundo de uma instituicio financeira que recebe, temporariamente,
o exercicio de certo poder aquisitivo pertencente a um individuo
ou a uma entidade e oferece rendimentos sobre o capital investido.
No momento em que a indiistria de <fundos de investimento> brasileira passa por
uma reforma que busca tornd-la mais flexivel, nos moldes dos mercados financeiros
mais avangados, € importante notar o crescimento recente desse mercado e sua impor-
tancia para o sistema financeiro e para a economia nacional.

Ao permitir que pequenos investidores possam desfrutar de taxas de retorno semelban-
tes aquelas somente alcangadas por investigadores de maior porte, os <fundos de inves-

timento™ cumprem importante fungdo democratizante no mercado financeiro. (CE, v.
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Cft.

50,01-96, p. 29, ¢1)
institui¢do financeira

Fundo de Investimento Financeiro sm
Sigla FIF

Cft.

Fundo formado por meio de recursos monetarios investidos no
mercado financeiro.

Ao criar os <Fundos de Investimento Financeiro (FIFs)> neste més, o
governo quis indugir ao alongamento dos prazos das aplicagies finan-
ceiras, adaptando-as aos novos tempos de estabilidade econdmica. Na
prdtica, porém, estd ocorrendo o inverso. (FSP, 22-10-95, p. 2.1, ¢. 2)
(-..) a reagio da poupanga ndo ocorre a custa dos <Fundos de Investi-
mento Financeiro FIFs>, seus concorrentes mais diretos em nivel de
grande piblico.

Em outubro, ji com captacio positiva na poupanga, os principais
<FIFs> (curto prazo, de 30 ¢ de 60 dias) também tiveram mais depdsi-
tos do que sagues, informa o BC. (FSP, 17-11-96, p. 2.1, ¢. 4 ¢ 5)
fundo de investimento

Fundo de Investimento Financeiro de Curto Prazo sm

Var.

Cft.

FIF de curto prazo

Fundo de investimento que possui rentabilidade e possibilidades
de resgate diarias.

<FIF de Curto Prazo> — Substitui os FAF ¢ os de renda fixa de curto
prazo. Pode ter o valor de cota reajustado diariamente para efeito de retirada de
recursos e possui carteira idéntica a dos demais FIF;, exceto pelo compulsirio. (CE,
.50, 01-96, p. 29, ¢. 2)

fundo de investimento, Fundo de Investimento Financeiro

fundo de pensdo sm

Fundo, formado a partir de dep6sitos mensais extraidos de um per-

centual do salario do trabalhador, que objetiva permitir-lhe a pet-
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cepcao de uma determinada soma ao tornar-se inativo.
Os <fundos de pensio>, simbolos de uma previdéncia inteligente,
prispera, que redine no Brasil cerca de 2 milhoes de trabalbadores e ji
assegura aposentadorias dignas a mais de 400 wil, se nao pagam im-
postos sobre seus patriminios nem nas operagoes financeiras que reali-
gam, geram impostos nos negdcios em que investem. (FSP, 09-11-97, p.
29, ¢ 5)

Nota Em alguns casos, a empresa também colabora financeiramente na

formacio dos <fundos de pensdo> de seus empregados.

fundo de pensio fechado sm
Fundo de pensido administrado pela prépria empresa em que o
empregado trabalha ou por alguma instituicao ligada a ela.
Nos <fundos de pensio fechados> e mesmo nos planos individuais de
previdéncia aberta ndo hd limite de abatimento no IR.
No resgate, a regra é a mesma para todos. Quando o dinbeiro for saca-
do, em parcelas oun totalmente, incide IR na fonte como antecipacio do
devido na declaragao. (FSP, 10-08-97, p. 2.6, ¢. 2)
Para quem pensa em entrar num plano de previdéncia privada, ¢ bom
lembrar que hd um custo nas entidades abertas, que oferecem o produ-
to ao piiblico em geral.
“Nao podem ser confundidos com uma aplicagio financeira normal”,
alerta o consultor Miguel José Ribeiro de Oliveira {...).
Também diferem dos <fundos de pensio fechados>, sem fins lucrati-
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Ct.

05, n0S quais as empresas patrocinadoras entram com parte dos recursos. (FSP,
15-12-96, p. 2.6, ¢. 1)

fundo de pensio

fundo de renda fixa sm

Ct.

Fundo de investimento que possui rentabilidade e possibilida-

des de resgate estabelecidas previamente.

Aplicagao <fundo de renda fixa>. Prazo: resgates a cada 28 dias. Tributagao:
IR na fonte de 30% sobre o rendimento real, acima da Ufir didria; IPMF de
0,25% na aplicagio. Mudangas provaveis. Prazo: resgate a cada 30 dias. Tri-

butagdo: redugio na alignota do 10F, passando a incidir sobre o rendimento
nominal. (FSP, 31-07-94, p. 2.3, ¢. 4, 5 ¢ 6)

Assim tem sido desde o inicio de sua proliferagao no Brasil, a partir do final da
década de 80. De ld para cd, diversos <fundos de renda fixa> geridos por
instituigoes de grande porte, marcadas pelo atendimento popular de larga esca-

la, renderam mais do que a poupanga, o CDB ou o overnight dos grandes
investidores. (CE, v. 50, 01-96, p. 29, ¢. 1)

fundo de agdes, fundo de investimento, fundo de renda varia-

vel, renda fixa

fundo de renda variavel sm

Ct.

Fundo de investimento cujo rendimento ndo pode ser estabele-

cido previamente.

Com a crise das finangas priblicas da década de 80, eliminaram-se os aludidos
incentivos fiscais, a Resoluggo CMIN 961 dividiu os fundos miituos em fundos
de renda fixa e <fundos de renda varidvel> (ou de agies), reconbecendo assim

uma especializacio que ja vigorava na pratica, ¢ a Resolugao 1.023 incorporon
os fundos 157 aos fundos de agoes. (CE, v. 48, 02-94, p. 31, ¢. 1)

fundo de agdes, fundo de investimento, fundo de renda fixa
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fundo do pogo sm

Nota
Cf.

Valor minimo atingido por um indicador econémico.

Como as categorias das 12 datas-bases recebiam reajuste expurgado (inflagdo
menos 10 pontos) durante trés meses e a recomposicao no quarto més em periodos
distintos, o saldrio real (calenlado em URV on délar) se situava no “pico”, pro-
ximo d média on no <"fundo do pogo”> em fevereiro. A URL deixou todos na
média. (FSP, 27-03-94, p. 2.9, ¢. 2)

Neologismo semantico

indicador econémico, pico

Fundo Monetario Internacional sm

Sigla

Nota

FMI

Instituicdo financeira internacional que funciona como reserva de
recursos destinados a auxiliar financeiramente paises com proble-
mas no balanco de pagamentos.

A Tailindia deve cumprir a risca os acordos com o <FEMI (Fundo Monetdrio
Internacional)> como melbor maneira de sair de sua atnal crise financeira. (FSP,
23-09-97,p. 2.12, ¢. 3)

<Fundo Monetario Internacional>. Organizacdo financeira in-
ternacional criada em 1944 na Conferéncia Internacional de
Bretton Woods (em New Hampshire, EUA). E uma agéncia es-
pecializada da ONU (Organizacio das Nacoes Unidas) com sede
em Washington e que faz parte do sistema financeiro internaci-
onal, ao lado do BIRD (Banco Internacional de Reconstrucio e
Desenvolvimento). O <FMI> foi criado com a finalidade de
promover a coopera¢io monetaria no mundo capitalista, coor-
denar as paridades monetarias (evitar desvalorizagdes concor-
renciais) e levantar fundos entre os diversos paises membros,
para auxiliar os que encontrem dificuldades nos pagamentos in-
ternacionais. Quase todos os paises relativamente industrializa-
dos (com excecio dos paises socialistas) fazem parte da organiza-

cao. Cada pais contribui com cotas-parte para o fundo (uma
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quarta parte em ouro e o restante em moeda nacional corrente)
e nomeia um delegado e um suplente como seu representante.
(Sandroni, 1994, p. 141-2)

Cf. balango de pagamentos, instituigdo financeira

Fundo Social de Emergéncia sm

Sigla FSE
Fundo de carater provisério, instituido em 1994, formado por re-
cursos oriundos de receitas compulsorias com o objetivo de cobrir
gastos sociais emergenciais.
Os trabalhos da revisao foram atropelados, logo apds sua instalagao, pelo lancamen-
1o do programa de estabilizagdo em curso, que previa como etapa inicial um ajuste
fiscal de emergéncia. Para reequilibrar o orcamento da Uniao de 19941995, foi
proposta a criagio do <fundo social de emergéncia-FSE>, formado por receitas
tributdrias oriundas, em parte, de majoragio excepcional de aliquotas ¢, na maior
parte, da desvinculagio de parcelas constitucionalmente atribuidas aos governos
Subnacionais, educacao, seguridade social e outros programas. (CE, v. 48, 11-94,
P22, ¢ 3)

ganho de seignoriage sm

Var. senhoriagem sf
Ganho real obtido pelo governo nos casos em que os meios de
pagamento aumentam em ritmo superior ao da produgio fisica.
Lopes acrescenta que hoje os investidores estio pagando um preco alto
pela aplicagio do dinheiro das transagoes no curto prazo. E que os fun-
dos de curto prago sofrem recolbimento de 40% de seus recursos a titu-
lo de depdsito compulsirio nao-remunerado no BC. Dentro do novo
cendrio, portanto, ha wum ganho fiscal importante para o governo, que
recolbe recursos sem precisar pagar por eles. E o chamado <ganho de
“seignoriage”>, que compensa parte dos juros altos que o governo paga
em seus titulos piblicos. (FSP, 22-10-95, p. 2.3, ¢. 6 ).
O gque o governo ganha com a inflagio é o montante adicional de

moeda que a populagio demanda para efetuar suas transagoes, ja que todos os pregos
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Nota

Cft.

subiram. Dd-se o nome de <senhoriagem™ (lembrando os tributos dos senbores
feudais) a esse valor. No caso do Brasil, a <senhoriagens> representava uma receita
média de cerca de 2,5% do PIB ao ano até 1994. (FSP, 03-08-97, p. 2.4, ¢. 3)
Em termos histéricos a <senhoriagem> consistia no conjunto de
obrigacOes e deveres que o vassalo medieval devia a seu suserano ou
senhor. Uma modalidade especial de <senhoriagem> era a taxa
ou renda paga ao rei pelo nobre feudal para receber a concessdo de
cunhar moedas em seu dominio. Em termos mais especificos, isto
¢, quando relacionada com a emissao de moeda, a <senhoriagem>
¢ a receita obtida por aqueles que tém o poder de emitir, decorrente
da diferenca entre o valor de face da moeda e o seu custo de produ-
¢do, que inclui o valor do metal correspondente (ouro, prata, bron-
ze etc.) e o trabalho de cunhagem propriamente dito. Nos periodos
histéricos em que o valor de face da moeda correspondia ao seu
conteudo material em metal, a <senhoriagem> abarcava apenas
os custos de cunhagem (nesse caso denominando-se braceagem) que
até o século XVII eram relativamente elevados. A medida que o
valor de face da moeda foi se distanciando do valor de seu conteddo
material, a renda da <senhoriagem> foi crescendo, pois a mesma
era apropriada por quem detinha o poder ou o privilégio de emitir.
Reis, monarcas, principes abusaram desse meio para reforcar as fi-
nancas publicas, isto é, suas préprias financas. (Sandroni, 1994, p.
320)

seignoriage — empréstimo do francés

ganho fiscal, ganho real, meios de pagamento

ganho fiscal sm

Ganho obtido pelo governo em decorréncia do aumento de tribu-
tos ou da redu¢io de despesas.

Ao explicar a redugao dos déficits a metade, Franco uson a hipdtese de
que o pacote fiscal editado pelo governo vd ter um impacto de pouco
mais de 2% do PIB. Segundo avaliagio do governo, as 51 medidas vao permitir um
<ganho fiscal> (redugio de gasto ¢ aumento de receitas) de R§ 20 bilhdes. (FSP,
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14-10-97, p. 2.6, ¢. 6)

ganho inflacionario sm

Ver floating
Segundo dados da EFS>C (Engenbeiros Financeiros & Consutores), 26%
das receitas totais dos 40 maiores bancos em 1993 veio do <ganho
inflaciondrio> (também chamado de “floating”). No primeiro semes-
tre deste ano, esse ganho cain para 1,3%. (FSP, 05-11-95, p. 2.4 ¢. 1)

ganho liquido sm

Ver rendimento liquido
Em contrapartida, foram revogadas as isengoes sobre os rendimentos
dos depdsitos de ponpanca, depdsitos especiais remunerados e letras bi-
potecirias de pessoas juridicas. Permaneceram isentos os rendimentos
ou <ganhos liguidos> nas aplicacies financeiras nos mercados futu-
ros de taxas de juros, taxas de cimbio ¢ onro efetuadas para as carteiras
priprias das instituicoes financeiras, oun em operagies de “hedge” reali-
zadas em bolsas de valores, mercadorias, futuros ou em mercado de
balcdo. (CE, v. 49, 02-95, p. 31, ¢. 1)

ganho nominal sm

Ver rendimento nominal
O mercado de agoes enfrentou um periodo de realizacio de lucros, o
qual interrompen a acentuada valorigacdo registrada em dezembro e

Janeiro. Ainda assim, o lbovespa acumnlon, em fevereiro, um <gan-
ho nominal> de 29,37%. (CE, v. 31, 03-92, p. 5, ¢. 1)

ganho real sm

Ver rendimento real
O professor de matemaitica financeira José Dutra Vieira Sobrinbo lem-
bra que a tributagio do CDB incide sobre o <ganho real> da aplica-
¢do, ou seja, sobre o rendimento bruto subtraido da correcao monetdria indexada

pela Ufir. (FSP, 09-01-94, p. 2.8, ¢ 1)
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ganho tributavel sm

Ver rendimento tributavel
Se a Ufir variar mais e se aproximar muito do rendimento bruto,
reduzindo o <ganho tributdvel>, o novo IOF entra em agio e fag o
papel do Imposto de Renda. E um risco que favorece a poupanca. (FSP,
16-10-94, p. 2.3, ¢. 5)

gasto publico sm
Soma das despesas efetuadas por uma institui¢io governamental.
O controle dos <gastos pitblicos> tanto a nivel federal como estadn-
al, persegnido pela Fagenda e o Planejamento vinba criando confron-
tos freqiientes ¢ com seguidas vitdrias do lado dos ministros econdmi-
cos. (FSP, 14-08-88, p. 2.2, ¢. 5)
Todavia, a cidadania ainda nao alcancon um amadurecimento. Fal-
ta ainda penetrar em profundidade em dois pontos fundamentais da
atuagio estatal: a tributacio ¢ o <gasto piblico>. (FSP, 16-02-97,
p 2.2, ¢1)

Nota Sintagma expandido: gasto publico nominal

gatilho salarial sm
Instrumento, implantado pelo governo do ex-presidente José Sarney,
que objetivava reajustar os salarios de acordo com os indices de
inflacio.
O ex-presidente José Sarney foi um campedo em mudar a frmula de
calenlar saldrios: feg isso seis veges durante sew governo. Ele congelon
saldrios (no Plano Crugado) e criou o <‘gatilho salarial”>. (FSP, 18-
06-95, p. 2.4, ¢. 4)

Cf. indice de inflagdo

globalizagdo sf

Processo de integracio mundial de tecnologias, empresas e econo-
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Sin.

mias implementado a partir da década de 80.

O bom senso manda incluir uma expressao pouco charmosa (“Rodada
Urngnai”) como um marco no processo de <globalizagao>. A “Ro-
dada Urngnai” comegou em 1986 em Montevidén (dai o nome), arras-
tou-se por quase oito anos e terminon com o mais abrangente pacote de
redugdo das barreiras ao comércio planetdario. Sen impacto mais visi-
vel e até certo ponto gquantificavel surge da reducdao das tarifas alfande-
garias para importagies. (FSP, 02-11-97, Especial, p. 8, ¢. 1)

O que ¢, afinal de contas, <globalizacaio>? Como em qualquer as-
sunto em que entre a questao econdmica, essa pergunta vai encontrar 11 respostas
diferentes, se forem consultados 10 economistas. A explicagao talveg mais diddtica
estd no teorema do economista Ednardo Gianetti da Fonseca: “O fendmeno da
<globalizacio> resulta da conjuncao de trés foras poderosas: 1) a terceira revolugdo
tecnoldgica (tecnologias ligadas a busca, processamento, difusdo ¢ transmissao de
informagoes; inteligéncia artificial; engenharia genética); 2) a formagdo de dreas de
livre coméreio e blocos econdmicos integrados (como o Mercosul, a Unido Eurgpéia e
o0 Nafta); 3) a crescente interligagao e interdependéncia dos mercados fisicos ¢ finan-
cetros, em escala planetaria.” (FSP, 02-11-97, Especial, p. 2, ¢. 1)
mundializagio

golden share s

Titulo especial, pertencente ao governo, que lhe permite participar
de decisGes e estratégias administrativas de uma empresa.

A Uniao serd detentora de acoes especiais <(golden shares)> que lhe
permitirdo interferir nas decisies das dwas empresas. No caso da
Valecom, o poder de veto durard pelo periodo previsto para a existén-
cia da holding, cinco anos, e se refere a mudancas na composi¢ao
aciondria da empresa. No caso da Vale do Rio Doce, a agao especial ¢
por tempo indeterminado, garantindo a Unido decidir, por exemplo,
pela permanéncia da sede da empresa no Rio de Janeiro, pela manutengio da razao
¢ objeto sociais, pela venda de ativos, bem como pelo sistema de escoamento de minério
de ferro (ferrovias, portos, terminais). Ou seja, com esse instrumento nas maos, o

governo continuard podendo interferir em resolugoes estratégicas da empresa. (CE,
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Nota

0. 50, 10-96, p. 16, ¢. 2 ¢ 3)
Empréstimo do inglés

head hunter s

Nota

Individuo responsavel pela selecao de executivos bastante qualifica-
dos para serem contratados por grandes empresas.

Dominic Costriota, <“head hunter”> que trabalba apenas com
empresas de Wall Street, afirma que nem sempre ¢ fdcil encontrar bra-
sileiros qualificados dispostos a se mudar para Nova York. (FSP, 02-
03-97,p. 2.13,¢.1)

Empréstimo do inglés

hedge s

Nota

Cft.

Operagio financeira, realizada com derivativos, que objetiva pro-
teger o valor de ativos e passivos contra eventos econdémicos ines-
perados.

Nem sequer ¢ conbecido na praga como uma modalidade tradicional
de segnro, embora ofereca protecio contra oscilagoes imprevistas no
cimbio. E encontrado nos principais bancos e corretoras de commodi-
ties do pais e tem atraido um niimero crescente de empresas, principal-
mente depois da impantagio do real. Para contrati-lo basta pedir pe-
las operagoes conbhecidas no mercado financeiro pelo nome de
<hedge>. Ao pé da letra, <hedge> significa protecio, em inglés.
Sdo operagoes feitas com o uso do que se convencionon chamar de deri-
vativos, a iltima moda no mercado financeiro mundial em termos de
instrumentos de protecio de ativos e passivos contra imprevistos. (Ex,
21-12-94, p. 106, ¢. 1)

Sintagma expandido: hedge cambial

Empréstimo do inglés

derivativo, operagio financeira

hiperinflagdo sf

128



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

Var.

Cft.

hiper

Inflacdo que atinge niveis muito elevados.

Vivendo mmuitos anos com inflagio elevada, o Brasil mal se dava conta
dos custos que esse processo causava. Apenas quando se chegou perto da
<biperinflacio> ¢ que a sociedade passon a perceber com mais clare-
za ndo s6 o custo em termos de correcio do valor da moeda, mas algu-
mas outras distorgoes na economia. (FSP, 03-08-97, p. 2.4, ¢. 2)
Resumo geral: independentemente do que ocorra com as candidaturas
presidenciais, inclusive de FHC, ¢ muito provivel que neste ano nao
haja nada melhor sendo esperar que a inflagio ndo chegue a <hiper>.
E que ao menos se encaminbe um retiro para o proximo presidente atacar a inflagio
antes que a <hiper> acabe com todos nds. (FSD, 30-01-94, p. 2.6, ¢. 4)
processo hiperinflacionario

home banking sm

Sistema que oferece servigos bancarios informatizados na residén-
cia do préprio cliente.

Do <“home banking”> (banco a domicilio) ao “eletronic cash” (di-
nheiro eletronico), passando pela expansio da Internet, os sistemas ban-

cdrios dependem cada vez menos de ter o ponto certo na esquina certa.

(FSP, 08-10-95, p. 2.2, ¢. 5)

Nota Empréstimo do inglés

hora extra sf

Perfodo de tempo em que o empregado trabalha além do horario
estabelecido no contrato de trabalho.

A proposta da redugio da jornada de trabalho, que receber o apoio
informal do presidente Fernando Henrigne Cardoso, desconsidera um
dado fundamental: os sindicatos ainda nao consegnem ao menos negociar a limitacio
das <horas extras>. Desde 1988, quando a Constituigao reduzin a jornada de 48
para 44 horas, a porcentagem de trabalbadores que fazem <hora extra> no pais
crescent substancialmente. Antdnio Prado, coordenador técnico do Dieese, calcula gue

1,5 milhao de empregos potenciais deixaram de ser criados por cansa das 265 mi-
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lhoes de <horas extras> trabalbadas entre 1985 ¢ 1986. “Coibir as <horas ex-
tras> ¢é tao importante quanto redugir a jornada”, dig Prado. (FSP, 23-03-97, p.
21,¢1)

hot money sm

Empréstimo bancario de curto prazo.

Outro fator que impede os negdcios sao os altos juros, afirma o vice-
presidente da Firjan e da Associagio Brasileira da Indistria de Café
(Abic), Manoel Leite. Ele ¢ também presidente do grupo Café Cimara
¢ do agiicar Pérola e esta espantado com as taxas do <hot money> (empréstimos
bancdrios de curtissimo prazo), que em alguns bancos chegaram a 13% ao miés.
(ESP, 10-07-94, p. B4, ¢. 2)

Nota E o empréstimo de curtissimo prazo, normalmente por um dia, ou

Cft.

um pouco mais, no maximo em 10 dias. (Fortuna, 1997, p. 114)
Empréstimo do inglés

curto prazo

impacto inflacionario sm

Ct.

Aumento da inflacio em decorréncia de um evento economico.
Com a nova “banda” e com a instituicio dos leildes simultdneos de
compra ¢ venda de dilar, o BC criou um cendrio em que essa trajetdria
altista do délar poderd ser feita sem solavancos — o que redug sen <im-
pacto inflaciondrio> — e, ao mesmo tempo, crion-se espago para a que-
da dos jures. (FSP, 25-06-95, p. 2.3, ¢. 4)

taxa de inflagédo

Imposto de Exportagdo sm

Imposto cobrado pelo governo federal sobre mercadorias exporta-
das.

Os simplorios, pretendendo facilitar as trocas internacionais, sugerem
a criacio do imposto sobre o comércio exterior, em substitui¢ao
simplificadora do Imposto de Importagio ¢ do <Imposto de Exporta-
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¢do>, embora a sua incidéncia continue sobre aquelas operagies. (FSP, 28-05-95,
p.2.8,¢2)

Nota Imposto criado, em 1979, com o propésito de reduzir a queda na

Cft.

receita de exportagdes em funcido da maxidesvalorizacio do cruzei-
ro daquele ano, bem como elevar o preco de varios produtos para o
consumidor externo, contendo a exportagdo desses produtos e ga-
rantindo seu fornecimento no mercado interno. Foi utilizado tam-
bém por ocasido da maxidesvalorizacdo de 1983, com aliquotas que
variaram de 5 a 20% sobre 69 produtos da pauta de exportacdes,
tanto primarios como industrializados. (Sandroni, 1994, p. 167)
Imposto de Importagio

Imposto de Importagio sm

Sin.

Cft.

Imposto cobrado pelo governo federal sobre mercadorias importa-
das.

Eles [importadores/ se aproveitam da falta de estrutura do sistema de
fiscalizagdo e usam diversos esquemas para burlar as regras e pagar
menos <Imposto de Importacio> o que torna o produto importado
mais competitivo no mercado interno. (FSP, 15-06-97, p. 2.10, ¢. 1)
tarifa aduaneira, tarifa de importagio, taxa de importagio
Imposto de Exportagio

Imposto de Renda-Pessoa Fisica sm
Sigla IRPF

Imposto cobrado pelo governo federal sobre os rendimentos obti-
dos por um individuo pelo exercicio de suas atividades profissio-
nais ou pelo resultado de suas aplicagdes financeiras no decorrer de
um ano.
A receita tributiria crescen 9,69% no semestre em relagio ao mesmo periodo de
1993. Os impostos e contribuigoes responsdveis pelos resultados positivos foram:
imposto de importagio (...)
<imposto de renda pessoa fisica> — 8§9,31%; (...) crescimento justificado

pelo fato de ainda estarem ocorrendo pagamentos de cotas de imposto referentes ao
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Cft.

ano-base de 1992 ¢ também pela elevagio da alignota de 25% para 25,6% e pela
¢riagdo da nova aliguota de 35%. (CE, v. 48, 09-94,p.17,¢.1)
aplicagio financeira, Imposto de Renda-Pessoa Juridica

Imposto de Renda-Pessoa Juridica sm
Sigla IRP]

Ct.

Imposto cobrado pelo governo federal sobre os rendimentos obti-
dos por uma empresa pelo exercicio de suas atividades ou pelo re-
sultado de suas aplicacGes financeiras no decorrer de um ano.
Depois disso, 0 lucro final das instituicoes financeiras e tributado com 25% de
<IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa Juridica)> ¢ com o adicional de 15% sobre a
parcela que exceder 300 mil Ufir ao ano. (FSP, 17-07-94, p. 2.12, ¢. 3)
aplicagio financeira, Imposto de Renda-Pessoa Fisica

imposto inflacionario sm

Cft.

Ganho obtido pelo governo federal ao emitir moeda e provocar a
perda de poder aquisitivo de outros agentes.

A aceleracao da inflagio no primeiro semestre de 1994, de responsabi-
lidade do BC, teve esse papel de piorar o ambiente. Assim, quando se
den a substitui¢iao do cruzgeiro real pelo real honve um grande alivio.
A redugio do <imposto inflaciondrio> cobrado sobre o dinbeiro que
se carregava no bolso (wma quantia nada desprezivel de cerca de 2,5%
do PIB) teve, ao menos, este aspecto positivo. (FSP, 30-07-95, p. 2.7, ¢. 1)
Com o impacto do custo da cesta basica (Procon) e o das tarifas pribli-
cas, 0 poder de compra do saldrio minimo de junbo ficon 10,8% menor do que o
saldrio médio de novembro a fevereiro (meses usados na conversio a URV). Esta
perda, segundo Fernando Monteiro, consultor da MBA, serd contrabalanceada em
Jutho. O saldrio minimo ganbard 14,6% com o fim do <imposto inflaciondrio™.
<Imposto Inflaciondrio™ ¢ como os economistas chaman a perda de poder aquisiti-
vo do dinheiro que fica sem rendimento (no bolso ou na conta corrente ). (FSP, 12-
06-94,p. 2.1, ¢ 1)

agente econémico
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Impostos Predial e Territorial Urbano sm
Sigla IPTU

Imposto cobrado pelo governo municipal, anualmente, sobre imo-
veis e terrenos da zona urbana.

Depois de comemorar na semana passada o aniversdrio da cidade, o
paulistano nesta semana entra em contato com a realidade de pagar
para morar nela. E com correcio didria. E que na sexta-feira, dia 4,
vence o prago de pagamento da primeira parcela on da cota sinica do
<Imposto Predial ¢ Territorial Urbano>, que este ano é corrigido
diariamente pela Unidade Fiscal do Municipio. Este prazo é para proprietarios on
residentes nas ruas cujo CEP comece por 014, 024, 044 on 080. (FSP, 30-01-
94,p.2.8,¢.1)

Imposto Provisério sobre Movimentagdo Financeira sm
Sigla IPMF

Cft.

Imposto provisério, em vigor de 26-08-93 a 01-01-95, que taxava
em 0,25% os valores que passavam pelo sistema financeiro com o
objetivo de aumentar a arrecadagdo e combater a sonegacio.
Neste ano, o Tesouro estima novo crescimento de 30% nas receitas, ape-
sar da perda com o fim do <IPMF (Imposto Provisirio sobre Movimen-
tagio Financeira>, o tributo sobre os cheques). Em junho, o total de
impostos arrecadados foi de R§ 8,5 bilhoes. (FSP, 16-07-95, p. 2.4, ¢. 4)
Contribuigdo Proviséria sobre Movimentagio Financeira, sis-
tema financeiro

Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores sm
Sigla IPVA

Imposto cobrado pelo governo estadual, anualmente, sobre o valor
de veiculos pertencentes a particulares.

A vista, em janeiro, com desconto de 3,5%; em parcelas, em janeiro,
Jevereiro e margo. Essas sio, pela ordem, as duas formas mais vantajo-
sas que os proprietdrios de veiculos licenciados no Estado de Sao Panlo
tém para pagar o <IPVA (Imposto sobre a Propriedade de 1V eiculos
Automotores)> de 98. (FSP, 3%330-97, Especial B, p. 1, ¢. 4)
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Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos sm

Sigla

Nota

ICMS

Imposto cobrado pelo governo estadual sobre a compra e a venda
de mercadorias e sobre a prestacio de servicos.

O governador de Sao Paulo, Mario Covas, contestou ontem o estudo
preparado pelo Ministério do Planejamento mostrando que a receita
total do <ICMS (Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servi-
¢05)> nos Estados teria aumentado 5,3% em termos reais 11 meses
apds a Lei Kandir, em comparagdo com o periodo anterior.

(-..) A Lei Kandir, aprovada em setembro de 96, isenton as excportagies de produtos
bdsicos e semifaturados e a aquisi¢ao de maquinas e equipamentos da cobranga do
<ICMS>. Conforme Covas, Sao Panlo perden nos iiltimos 12 meses cerca de 800
milhées de arrecadagdo em funcio da lei. (FSP, 07-10-97, p. 2.6, ¢. 3)

A desgravagiao do <ICMS> incidente sobre as excportagies constitui-se, assin, em
importante passo inicial para a redugdo do chamado “custo-Brasil”. Através dessa
medida, as autoridades incentivam as exportagies e, por via de conseqiiéncia, a
produgio e o emprego de mao-de-obra. Ademais, dao maior filego a atual politica
cambial, que se encontra, a justo titulo, contestada por resultados mediocres na ba-
langa comercial e pela polémica da “defasagem cambial” inexistente desde a implan-
tagdo do Plano Real. (CE, v. 50, 10-96, p. 4, ¢. 2)

A Constituicdo de 1988 criou o <ICMS> como resultado da fu-
sao do ICM (Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias) e do ISS

(Imposto sobre Servi¢os).

Imposto sobre Operagdes Financeiras sm

Sigla

IOF

Imposto cobrado pelo governo federal sobre operagdes de crédito,
cambio, seguro, saldo devedor de contas correntes e outras transa-
¢oes de carater financeiro.

O aumento da alignota do <IOF (Imposto sobre Operacies Financei-
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Nota

ras)> nas operagies de crédito mudon o perfil do financiamento de veiculos. O crédito
direto, que respondia por 60% do total financiade no primeiro semestre, representon
15% em julho e agosto. (FSP, 02-10-97, p. 2.7, ¢. 1)

Instituido em 20 de outubro de 1966, incide sobre as operacbes de
crédito e seguro realizadas por instituicGes financeiras e segurado-
ras. SAo contribuintes do imposto os tomadores de créditos e os
segurados. O recolhimento, de responsabilidade da instituicao fi-
nanceira, é efetuado mensalmente ao Banco Central do Brasil. Em
contas correntes, o <IOF> ¢ gerado sobre o saldo devedor: se
uma conta fica devedora, imediatamente incide sobre ela um im-
posto sobre o valor devido. No caso de cheques especiais, o impos-

to é sobre o saldo médio devedor mensal. (Sandroni, 1994, p.177)

Imposto sobre Produtos Industrializados sm

Sigla

IPI

Imposto cobrado pelo governo federal sobre produtos industriali-
zados ou que tenham passado por processo de beneficiamento.
Caracteriza-se industrialigacio qualquer operagdo que importe em
modificar, aperfeicoar ou, de qualquer forma, alterar o funcionamen-
to, a utilizacdo, o acabamento ou a aparéncia do produto, na modali-
dade beneficiamento, sujeitando-se, regra geral, ao pagamento do <Im-
posto sobre Produtos Industrializados (IP1)>. Contudo, a conversao para acionamento
a dleool, de motor usado de veiculo movido por outro combustivel, nao se considera

industrializagdo por expressa exclusao dessa atividade do campo de incidéncia do
imposto. (FSP, 11-09-94, p. 2.2, ¢. 2)

Imposto Territorial Rural sm

Sigla

ITR

Imposto cobrado pelo governo federal, anualmente, sobre proprie-
dades rurais.

O outro modelo para estimular a transferéncia de patriminio dos sem-

capital aos sem-terra viria por um pacote lancado via medida provisi-
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ria, voltado d chamada reforma agréria por via fiscal. A idéia é estabelecer alignotas
¢ mudangas operacionais no <Imposto Territorial Rural (ITR)> suficientemente
punitivas para o proprietdrio de terras improdutivas a ponto de tornarem a terra um
ativo estéril on mesmo oneroso, de todo modo inadequado como reserva de valor.
(FSP, 17-11-96, p. 2.14, ¢. 1)

in cash adv

Var.

Cft.

cash a

Referentemente a operagio financeira em que se utiliza dinheiro
como pagamento.

O comércio que trabalba com mercadorias de baixo valor — de pecas de
vestudrio a artigos de perfumaria e mercearia —, registra aumento no
uso de dinheiro vivo — cédula e moedas.

(-..) Uma grande rede com 68 lojas especializadas em produtos de baixo
valor informa que 97% do pagamento dos produtos esti sendo feito
<‘Un cash”>. (FSP, 24-07-97, p. 2.3, ¢. 4)

O tratamento discriminatdrio dispensado ao capital estrangeiro na
Constituicao de 1988 precisa ser revisto ¢ alterado. O estimulo ao in-
vestimento produtivo estrangeiro poderia, inclusive, propiciar maior
dinamismo ao Programa Nacional de Desestatizagdo, com uma entrada vultnosa de
recursos <cash>. (CE, v.49, 02-95, p. 5, ¢. 2)

operagio financeira

incentivo fiscal sm

Incentivo pelo qual o governo oferece isencdao ou reducio de tribu-
tos para as empresas que investem em atividades importantes para
a politica econémica de um pais.

Todos os <incentivos fiscais> para projetos setoriais e regionais terdo
reducio de 50%. Também serdo reduzidos os incentivos a informaditi-
ca, como o0s realizados por meio do CINPq. Ganho esperado de R§ 550
mil na arrecadagio. (FSP, 11-11-97, p. 2.1, ¢. 1)
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indexador sm

Instrumento estatistico utilizado como indice de reajuste para di-
versos valores economicos.

Alugnéis residenciais com reajuste anual neste més (pagamento no ini-
cio de dezembro) vao subir na faixa entre 20% ¢ 25,50% dependendo
do indice. Se o contrato ¢ antigo e tem como <indexador> IPC da
Fipe, IGP, IGP-M, ou INPC, 0s percentuais estao no Roteiro de Indices, na tabela
“Inflagio do real”. Sao as taxas acumnladas até ontubro. O IGP, por exemplo,
acummulon 16,42%, contra 23,79% do INPC. (FSP, 28-11-95, p. 2.9, ¢. 1)

indicador econémico sm
Instrumento quantitativo que mede uma grandeza ou um fenéme-
no econémico.
E dessa perspectiva a situagdo ¢ bem mais animadora, especialmente
para o mercado de NY.
La o pais vive uma Ilna-de-mel com sens <indicadores econdmicos>.
A inflagio ¢ baixa e a economia cresce com vigor. (FSP, 02-02-97, p.
25, ¢4)

Indice Bovespa sm

Acron. Ibovespa
Principal indice financeiro da Bolsa de Valores de Sao Paulo, que
reflete o valor de um numero limitado de a¢des muito negociadas.
O mercado de agoes continua com tendéncia indefinida, mas na ilti-
ma semana houve uma seqiiéncia maior de bom desempenho. Tanto é
assim que o <Indice Bovespa> — que mede o comportamento das
aces mais negociadas — fechon a semana com alta acumulada de
12,97%, contra 7,31% de variagio da Ufir, um pardmetro da infla-
¢cao. (FSP, 28-11-93, p. 2.6, ¢. 5)
O <lbovespa>, principal indicador do mercado paulista de agies,
fechon a sessao com valorizagio de 1,55%, movimentando um total de
R§ 873,4 milhoes. Na segunda, sem ter o mercado norte-americano de

Juros como referéncia, o desempenho foi muito pior: os negdcios soma-
ram apenas R§ 407 wilhées. (FSP, 15-10-97, p. 2.8, ¢.1)
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Bolsa de Valores de Siao Paulo

Indice de Custo de Vida sm
Sigla ICV

Ct.

Indice calculado pelo Departamento Intersindical de Estatistica e
Estudos Socioeconémicos, que reflete o resultado da inflagdo com
base em uma amostragem de familias que recebem de um a trinta
salarios minimos.

Neste ano, os reajustes de pregos de quase todos os grupos de medica-
mentos perderam feio para a inflacio. A dinica excegdo conbe aos produ-
tos dermatoligicos, que subiram 23,53% acima do ICV, o <indice de
custo de vida> do Dieese que mede a inflagio para familias com ren-
dimento de wm a trinta salarios minimos. (Ex, 21-12-94, p. 39, ¢. 1)
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeco-
némicos, taxa de inflagdo

indice de inadimpléncia sm

Indice que reflete o percentual de individuos que deixaram de efe-
tuar um determinado pagamento.

Os <indices de inadimpléncia>, afirma Galetti, também variam conforme a regido.
Para a média de 5,64% do indice de janeiro (mais de 180 dias de atraso), a Grande
Sdo Paulo aparece com 4,64%, o interior de Sdo Panlo com 5,4% — “aqui vem

crescendo nos iHtimos quatro meses”, dizg ele—, 5,8% no Rio de Janeiro ¢ 8,90% no

Rio Grande do Sul. (FSP, 16-03-97, p. 2.10, ¢. 3)

indice de inflagcdo sm

Indice que reflete o percentual do aumento de pregos durante um
periodo determinado.

A wvolatilidade dos <indices de inflagio> brasileiros estd preocupan-
do a FGV (...), um dos principais centros de estudos econdmicos do
pais. A edicao de fevereiro da revista “Conjuntura Econdmica”, publi-
cada pela FGV', afirma que “os <indices de inflagio> ainda oscilam

demasiadamente ao longo dos meses”, mesmo com a inflagio anual
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chegando a casa de um digito. Para ele, o maior problema gerado pela volatilidade ¢
a oscilagao das taxas de juros reais (descontada a inflagao) que ela provoca. “Quere-
mos chamar a atengio para um problema que nao € fundamental, mas que estd
atrapalhando”, disse Campelo. O fundamental, segundo ele, continna sendo o déficit
pitblico. (FSP, 09-03-97,p. 1.5, ¢. 1)

taxa de inflacdo

Indice de Pregos ao Consumidor sm

Sigla

Nota

Cft.

IPC

Indice calculado pela Fundacio Getilio Vargas com base nos rea-
justes dos precos, ao consumidor, de produtos pertencentes a cesta
basica de consumo de familias que recebem até trinta e trés salarios
minimos.

O <indice de precos ao consumidor> apurado para a cidade do Rio
de Janeiro registron em junho alta de 51,02%, informou o Instituto
Brasileiro de Economia, da Fundagio Getilio Vargas. A andlise do
resultado evidencia as pressies sobre o indice médio, exercidas com mais
intensidade pelos servigos pessoais (54,22%), alimentagao (52,63%) e vestudrio
(52,42%). Abaixo da variacio média ficaram os grupos assisténcia a saside
(50,39%), artigo de residéncia (49,87%), servicos priblicos (44,09%) ¢ habitacao
“3,10%). (CE, v. 48, 08-94, p. 168, ¢. 3)

O <Indice de Precos ao Consumidor> é também calculado por
outras instituicdes como o Departamento Intersindical de Estatis-
tica e Hstudos Socioecondmicos e a Fundacido Instituto de Pesqui-
sas Hconbémicas, que utilizam metodologias proprias.

Indice Geral de Precos do Mercado

Indice de Precos no Atacado sm

Sigla

IPA
Indice calculado pela Fundagao Getdlio Vargas, em nivel nacional,
com base nos precos de produtos negociados entre empresas no

atacado.
Ji o IGP-M ¢ um indice composto. Ele ¢ formado pelo <IPA (Indice de
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Preos no Atacado)> ¢ 0 INCC (Indice Nacional de Custo da Construgio). O
<IPA> coletado nacionalmente através de planilhas enviadas ds empresas, corres-
ponde a 60% do IGP-M. De acordo com a FGV, a pesquisa do <IPA> capta os
descontos dados pelas indiistrias. (FSDP, 10-04-94, p. 2.12, ¢. 6)

Cf. Indice Geral de Pregos do Mercado

Indice do Sistema Eletrénico de Negociagio Nacional sm

Acron. I-Senn

Var.  Indice Senn
Indice composto pelas agdes de maior liquidez no Sistema Eletrd-
nico de Negociacao Nacional.
As Bolsas de Valores voltaram a liderar o ranking dos investimentos
em setembro. S0 perderam a lideranca em um més este ano. O indice
Bovespa registron alta de 52,04% no més, acumulando 2.062,08% no
ano. Na Bolsa do Rio, 0 <indice Senn> subin 60,39% ¢ 2.004,60%,
respectivamente. (FSP, 03-10-93, p. 2.6, ¢. 1)
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Nota O Sistema Eletronico de Negocia¢do Nacional coordena as bolsas
de valotes brasileiras, com excecao da Bolsa de Valores de Sio
Paulo.

Cf. Bolsa de Valores de Sio Paulo, liquidez

indice Dow Jones sm
Indice calculado pela Bolsa de Valores de Nova Iorque com base
nas negociacGes de suas principais agoes.
Na diltima segunda-feira, o <indice Dow Jones> — que reiine as principais agoes
negociadas em Wall Street — registrou queda de 7,18% on 550 pontos, a maior

desde outubro de 87, quando a Bolsa chegon a registrar queda de quase 23% enn um
dia. (FSP, 02-11-97,p. 2.11,¢. 1)

indice econémico sm
Instrumento estatistico que reflete a medida de um fenémeno eco-
noémico durante um periodo determinado.
Porém, ainda que esses niimeros sirvam para abrir novas perspectivas, os analistas
tradicionais preferem seguir os <indices econdmicos>. (FSP, 02-02-97, p. 2.5,
. 4)

Indice Geral de Pregos do Mercado sm

Sigla. IGP-M
Indice composto, calculado pela Fundagio Getilio Vargas com base
no Indice de Precos no Atacado, no Indice de Precos ao Consumi-

dor e no Indice Nacional de Custo da Construcio.
A inflagio de novembro, medida pelo <IGP-M (Indice Geral de Precos do Merca-
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do)> da Fundagiao Getiilio Vargas, alcangon 2,85%, um anmento de 1,03 ponto
percentual em relagio ao més anterior. O <IGP-M> ¢ composto pelo IPA (Indice
de Precos por Atacads), INCC (Indice Nacional de Custo de Construgio) e IPC
(Indice de Pregos ao Consumidor). (FSP, 04-12-94, p. 2.2, ¢. 6)

Indice de Precos ao Consumidor, Indice de Precos no Atacado,
Indice Nacional de Custo da Construgio

Indice Nacional de Custo da Construgio sm
Sigla INCC

Cft.

Indice calculado pela Fundacao Getdlio Vargas, em nivel nacional,
com base na variacdo dos precos dos materiais de construgio.

Ji 0 IGP-M ¢ um indice composto. Ele é formado pelo IPA (Indice de Precos no
Atacads) e 0 <INCC (Indice Nacional de Custo da Construgio)>.O IPA coleta-
do nacionalmente através de planilhas enviadas as empresas, corresponde a 60% do
1IGP-M. De acordo com a FGV, a pesquisa do IPA capta os descontos dados pelas
indsistrias. (FSP, 10-04-94, p. 2.12, ¢. 6)

O Indice de Pregos ao Consumidor (IPC), pesquisado no Rio ¢ em Sio Paulo, ficon
em 0,17%, e 0 <Indice Nacional de Custo da Construgao (INCC)>, em 0,27%.
([FSP,10-10-97, p. 2.5, ¢1)

Indice Geral de Pregos do Mercado

Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo Especial sm
Sigla IPCA-E

Indice calculado diariamente pela Fundagio Getilio Vargas, em
regides metropolitanas, com base nos reajustes dos precos de pro-
dutos pertencentes a cesta basica de consumo de familias que rece-
bem até quarenta salarios minimos.

O <IPCA-E> ¢ um indice de precos apenas ao consumidor, apura-
do diariamente via coleta por pesquisadores. A coleta ¢ feita em nove
regides metropolitanas de capitais (Belém, Fortaleza, Recife, Salvador,
Belo Horizonte, Rio, Sdo Paulo, Curitiba e Fortaleza) ¢ nas cidades de

Brasilia ¢ Goidnia. O periodo de coleta vai do dia 16 do més anterior
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a 15 do més em curso. Os pregos escolbidos para a coleta siao baseados na cesta de
consumo de uma familia que ganba até 40 saldrios minimos. (FSP, 10-04-94, p.
2.12,¢5)

Indice de Pregos ao Consumidor

inflagdo anual sf

Inflacio acumulada no decorrer de um ano.

A <inflagio annal> do Chile ficon em 6,6% em 96, segundo infor-
mon ontem o Instituto Nacional de Estatisticas (INE) do pais. O indice
¢ 0 mais baixo registrado no pais nos dltimos 36 anos. (FSP, 05-01-97,
p. 210, ¢c. 4)

inflagdo domeéstica sf

Inflagio calculada com base nos precos internos de um pais.

Pelas novas regras, o preco do délar devera flutuar entre R§ 0,91 ¢ R§
0,99, o que significa uma desvalorizacdo potencial mdxima de 7,6%
sobre a taxa de 21.6.95. Desvalorizagio timida, pois serd inteiramente
corroida em trés meses se a <inflagio doméstica> ficar onde ja estd,
on seja, em 2,5% ao més. E de notar que essa politica de faixa cambial
parece estar durando cada veg menos. As regras anteriores (a faixa
informal entre R§ 0,84 ¢ 0,86 por dilar ¢ a entre R 0,88 ¢ 0,92) per-
maneceram em vigor cerca de cinco e trés meses, respectivamente. (CE,
v. 49, 07-95, p. 10, ¢. 2)

inflagdo inercial sf

Inflacdo decorrente do reajuste dos pregos segundo a taxa inflacio-
naria do periodo anterior.

O plano foi um sucesso eleitoral, permitin gque se vendesse uma grande
ilusdo para a sociedade ¢ cumpriu seu objetivo politico elegendo FHC.
Foi possivel derrnbar a inflagio ¢ manter um elevado crescimento eco-
ndmico, como ocorre na primeira fase das politicas de estabilizacdo

com dncora cambial, reforcada pela utilizagio de um mecanismo cria-
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tivo e inovador de combate a <inflagao inercial>, que dispensa congelamentos e
guebras de contratos: a URV . (FSP, 25-06-95, p. 2.4, ¢. 5)
taxa de inflagédo

inflagdo zero sf

Situacdo em que se observa auséncia de inflacdo, o que mantém
constante o poder aquisitivo da moeda.

O mercado ji se ajusta a <inflagio zero>. Esta é a ragdo da queda do
over, além de o fato da crise dos pequenos bancos mostrar controle
monetdrio. (FSP, 24-07-94, p. 2.11, tit.)

inflexibilidade cambial sf

Cft.

Procedimento pelo qual a taxa cambial é mantida fixa.

Outra sitnagao semelbante é a da Argentina. Novamente, observa-se
<inflexibilidade cambial> (embora com menos irresponsabilidade
monetdria que no caso mexicano) e desde o inicio de 1995, forte especn-
lagao contra a moeda nacional. (CE, v. 50, 10-96, p. 12, ¢. 2)
flutuagio cambial

iniciativa privada sf

Cft.

Conjunto de atividades exercidas por agentes econdémicos fora do
ambito governamental.

Bolsa de Valores, em todo o mundo quase um sindnimo de <iniciati-
va privada>, continua se movendo a combustivel estatal no Brasil.
(FSP, 26-10-97, p. 2.11, ¢. 3)

agente econdémico

instabilidade econdmica sf

Situagdo econOmica em que se observam flutuagGes relativas ao ni-
vel de producio, emprego ou consumo.

Na verdade, os niimeros de 1993, quando a economia crescen cerca de
4,5%, revelam evolugio ponco satisfatéria do emprego. A situagio re-
flete a <instabilidade econdmica>, o peso dos encargos sociais cobra-
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dos ao empregador na contratagio de pessoal ¢ os efeitos de mudangas tecnoldgicas e
de gestao realizadas pelas empresas para se ajustarem a uma nova realidade de

mercado e de inser¢ao na economia internacional. (CE, v. 48, 03-94, p. 4, ¢. 1)

institui¢do financeira sf

Cft.

Instituicdo que realiza opera¢des financeiras como captagio de pou-
pangas, recebimento de titulos, operacoes de crédito, entre outras.
ASSISTENCIA PERMANENTE

Nos diltimos dois meses, 0 BC vem financiando <instituicoes financei-
ras> em dificuldades. (FSP, 22-10-95, p. 2.2, ¢. 1)

operagdo de crédito, operagdo financeira

Instituto Nacional do Seguro Social sm
Sigla INSS

Instituicdo federal que prové aposentadorias, pensdes, assisténcia
médica, odontologica e farmacéutica, entre outros beneficios, a seus
contribuintes e dependentes.

Segurados do <INSS (Instituto Nacional do Seguro Social)> que pedi-
ram a aposentadoria por tempo de servico neste més vio conseguir um
beneficio inicial de no mdximo R§ 934,85. Esse valor é a média aritmé-
tica dos 36 diltimos saldrios-de-contribui¢ao de quem contribuin pelo teto
em todo o periodo, até fevereiro de 97, corrigidos més a més pela inflagio.

(FSP, 30-03-97, p. 2.9, ¢. 1)

intercAmbio comercial sm

Cft.

Relagdo comercial estabelecida em um pafs ou entre paises.
O texto do acordo, obtido pela Folba, ¢ ambicioso. Na parte comerci-

«

al, prevé “fomentar o incremento ¢ a diversificagiao de seus <intercam-
bios comerciais>, preparar a posterior liberalizagao progressiva e reci-
proca dos mesmos e promover a criacio de condigies que favorecam o
estabelecimento da associagao inter-regional”. (FSP, 10-12-95, p. 2.3,
¢. 3)

intercambio econdmico
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intercambio econémico sm

Cft.

Relagdo econdmica estabelecida entre paises.

De 2000 a 2005, vird a fase de “liberalizagiao progressiva ¢ reciproca do <inter-
cambio econdmico™>" — redugdo panlatina das tarifas de importagio entre os 19
paises-menbros, até eventualmente erd-las —, para formar a gona de livre coméreio.
(FSP, 10-12-95, p. 2.3, c. 4 ¢5)

intercAmbio comercial

intermediagdo financeira sf

Cft.

Processo pelo qual se realizam operacOes financeiras por meio de
institui¢bes que atuam como intermediadoras entre agentes econo-
micos.

Com a crise mexicana, que provocon a retirada de depdsitos do sistema
bancdrio argentino, notou-se que havia instituicies que ndio adminis-
traram bem seus ativos ou que tinham custos de <intermediagdo fi-
nanceira> excessivamente elevados. Eram instituicoes débeis. (FSP,
26-11-95, p. 2.6, ¢. 3 ¢ 4)

agente econémico, desintermediagdo financeira, operagio finan-
ceira

investimento de risco sm

Sin.

Investimento cuja rentabilidade incerta pode causar prejuizos ao
investidor.

Vamos enfocar um ponco a entrada de recursos internos. Cita-se no pais o caso da
China, que recebeu investimentos externos de US§ 35 bilhoes em 1993. Estaria-
mos felizes se a entrada de recursos no Brasil imitasse a China pois ld trata-se de
<investimento de risco>, na abertura de fabricas ¢ em infra-estrutura. (FSP, 04-
12-94,p. 2.5, ¢. 2)

capital de risco (reg. em Ferreira)

146



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

investimento direto sm

Cft.

Investimento estrangeiro a longo prazo direcionado para a partici-
pacdo aciondria em empresas existentes ou para a instalacio de no-
vas unidades.

<Investimentos diretos>: sio os investimentos estrangeiros de mais longo
prazo, direcionados a produgio (compra ou abertura de fabricas, por exemplo).
Cresceram nos siltimos anos (US§ 16,8 bilhoes nos diltimos 12 meses). (FSP, 15-
11-97,p. 2.3,¢.5)

investimento estrangeiro, investimento produtivo, setor pro-
dutivo

investimento estrangeiro sm

Recurso financeiro proveniente do exterior e aplicado na econo-
mia de um pais.

Uns, tém procurado por meio de agoes tépicas, principalmente na drea
do coméreio exterior e na esfera fiscal e tributdria, compensar os efeitos
do arranjo cambial e monetdrio que sustenta o Plano Real. Outros
vém acenando com os beneficios do <“investimento estrangeiro”> e
dos ganhos de produtividade que seriam capazes de (...) superar os pre-
Juizos causados a competitividade da indistria local de cimbio desali-
nhada. (FSP, 01-12-96, p. 2.15, ¢. 2 ¢ 3)

Nota <INVESTIMENTO ESTRANGEIRO>

Cft.

O investimento de capital estrangeiro pode ser direto, quando apli-
cado na criagdo de novas empresas ou na participacao acionaria em
empresas ja existentes; e indireto, quando assume a forma de em-
préstimos e financiamentos a longo prazo. (Sandroni, 1994, p. 170)
investimento direto

investimento estrangeiro especulativo sm

Investimento estrangeiro recebido por um pais para aplicacdes, no
curto prazo, que oferecem altos rendimentos.

O <investimento estrangeiro especulativo™> chega ao pais quando
este se encontra numa situagio que pode dar certo ou errado. E dinbei-
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10 que entra ¢ sai com a mesma rapidez. O investimento produtivo de multinacionais
que ainda ndo estao no pais, so vem quando a situagao ji estd plenamente estabiliza-
da. (FSP, 26-12-93,p. 2.3,¢.5)

capital especulativo, curto prazo, investimento estrangeiro

investimento produtivo sm

Ct.

Investimento estrangeiro direcionado para o setor produtivo.

No tocante aos <investimentos produtivos>, o quadro econdmico
que combina os juros elevados, cimbio sobrevalorizado e incertezas
quanto d consisténcia de longo prazo da politica econdmica ¢ pouco
propicio aos <sinvestimentos produtivos> que nao devem passar de
17% a 18% do PIB. (FSP, 21-04-96, p. 2.2, ¢. 3)

investimento direto, investimento estrangeiro, setor produti-
vo

investimento publico sm

Cft.

Investimento efetuado pelo governo federal, estadual ou municipal
para a ampliacdo da capacidade produtiva do setor publico.
Maranhao, Rio Grande do Norte e Sergipe puderam contar com <in-
vestimentos piblicos> importantes (da Petrobrds e da Vale do Rio
Doce), mas também buscaram mobilizar melhor seus recursos locais.
(FSP, 05-01-97, p. 2.10, ¢. 2)

setor publico

isencgdo fiscal sf

Ver

isengio tributaria

A proposta do congressista republicano Richard Armey eliminaria to-
das as deducies, requerendo do contribuinte impostos apenas sobre os
saldrios. Toda renda decorrente de capital (cerca de 25% da receita
global) seria isenta de tributo para a pessoa fisica. Vdrios progndsticos
indicam que tal quadro fiscal seria exeqiifvel, pois o fim das deducies
daria conta da <isen¢do fiscal> sobre a renda decorrente de capital.
(CE, v. 50, 01-96, p. 55, ¢. 1)
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isencgdo tributaria sf

Sin.

Dispensa do pagamento de tributos concedida legalmente a alguns
produtos, servigos ou atividades.

De fato, a <isengao tributdria> das exportages tornou-se uma pritica aceita por
todos os paises que integram a Organizagao Mundial do Coméreio (OMC). Ela
estd na origem do grande investimento da corrente de coméreio exterior nos itimos
anos, particularmente nos paises em desenvolvimento do 1 este da Asia. (CE, v. 50,
10-96,p.4,¢. 1)

isencio fiscal

isonomia salarial sf

Cft.

Principio que garante a igualdade de reajuste salarial para servido-
res que exercem as mesmas atribuicdes em diferentes segmentos do
setor publico.

O orcamento de 1995 projeta um déficit de R§ 9 bilbées (extingdo do
IPMF, <isonomia salarial> do funcionalismo etc.), montante este
que ndo encontra, no exercicio, outra alternativa aparente de cobertu-
ra, uma vez que a almejada reforma fiscal, se levada a cabo, somente
deverd produzir resultados no inicio de 1996 e, ao que tudo indica,
ndo sio desejadas pelo novo governo alternativas inflaciondrias. (CE,
v. 48, 12-94, p. 38, ¢. 1)

reajuste salarial, setor publico

juro efetivo sm

Ver

juro real
O Departamento de Economia da agéncia “Dinbeiro 1Vivo” projeta
para setembro um IPC-Fipe de 1,5%. Se o BC abrir setembro, como
supoe o mercado futuro, com over a 5,33%, projetard <juro efeti-
vo> de 3,8% ¢ real de 2,27%. De bom tamanho. (FSP, 21-08-94, p.
2.7, ¢ 3)

juro interbancario sm
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Juro utilizado para o calculo de rendimentos referentes a operagoes
entre instituicoes.

Se o BC ndo sancionar integralmente as expectativas baixistas do mer-
cado, pode se extinguir a vantagem hoje existente do CDB/CDI, gue
acompanha a oscilagao dos <juros interbancdrios>. (FSP, 05-02-95,p. 2.7, ¢. 4)

juro nominal sm

Juro cobrado sobre uma soma emprestada ou financiada, sem des-
conto da correspondente correcio monetaria.

Enguanto a oferta de produtos ndo se ajusta a demanda gerada pelo
fim do imposto inflaciondrio, o governo ¢ obrigado a fazer o <juro
nominal> caminbar acima da inflacio para evitar que a massa de
R§ 87 bilhées da caderneta de poupanca e dos fundos de investimentos
flua para o consumo, jogando gasolina no rescaldo da inflagio ainda
em brasa. (FSP, 13-11-94, p. 2.4, ¢. 3)

Nota Quando a inflagio é zero, inexistindo corre¢do monetiria, o <juro

Ct.

nominal> ¢é equivalente ao juro real. (Sandroni, 1994, p. 181)
juro real

juro real sm

Juro cobrado sobre uma soma emprestada ou financiada, desconta-
da a correspondente correcdo monetaria.

Este efeito da inflacio velha nao precisa, portanto, ser temido. O fim
da correcao monetdria na nova moeda, este sim deve ser temido. Para que ndo haja
uma corrida aos ativos reais, 0 <juro real> deve superar as expectativas gnanto a
inflagdo nova, a que comecard a ser medida a partir de 1° de julbo. (FSP, 15-05-
94, p. 211, ¢. 3)

Nota Sintagmas expandidos: juro real bruto, juro real liquido

Sin.

Cft.

juro efetivo
juro nominal

just-in-time sm
Sigla JIT
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M¢étodo de gestiao de produgio, baseado na reducio das perdas e do
tempo de fabricacio e armazenamento, que objetiva aumentar a
produtividade e obter resultados eficazes.

Trabalhar fazendo 56 o necessdrio, na quantidade que precisa, no momento certo e
com qualidade. Para alcancar resultados compensadores, as empresas podem adotar
a filosofia do < ‘just in time”> com controle de producao por carties “kanban”. A
receita é de Romualdo Batista de Melo, coordenador do programa de gualidade total
da Dresser Indiistria e Coméreio — divisao Wayne. A empresa fabrica bombas de
combustiveis, elevadores hidrdanlicos e elétricos, compressores de ar e calibradores de
pnens. (FSP, 27-11-94, p. 2.10, ¢. 1)

Nota Empréstimo do inglés

Cf. aumento da produtividade, Programa de Qualidade Total

laranja sm
Individuo ou empresa que cede seu nome para a realizac¢io de ope-
ragdes financeiras escusas com o objetivo de imprimir-lhes aparén-
cia legal.
Segundo concluiu o relatério da CV'M, Nahas ntilizava <“laranjas”>
(pessoas ou empresas que cedem seu nome para acobertar transagies
financeiras) nas operagoes. Na verdade, estava comprando e vendendo
para ele mesmo. (FSP, 14-10-97, p. 2.8, ¢. 1)

Nota Neologismo semantico

Cf. conta-laranja, operagio financeira

lavagem de dinheiro sf

Operagdo financeira utilizada para que recursos obtidos ilicitamen-
te aparecam de forma legalizada para o governo.

O Brasil sugeriu ao FMI ¢ ao Banco Mundial que nsem seu poder de
pressao para que os paises desenvolvidos tornem ilegal o pagamento de
suborno por empresas em paises emergentes. Gostaria, também, de ver
as duas instituigoes discutindo de forma mais ativa a <lavagem de
dinbeiro> ¢ os ‘paraisos fiscais”. (FSP, 25-09-97, p. 2.1, ¢. 4)
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Cft.

operagio financeira, paraiso fiscal

legislagdo anticartel sf

Ct.

Conjunto de leis antimonopolistas que objetivam salvaguardar o
livte comércio nos mercados internacional e interno.

Nos sltimos 15 anos, em um dos setores mais dindmicos da economia
— da construgdo civil e dos servigos piblicos — a competicio foi massa-
crada por uma cartelizacdo espiiria, que encareceu os precos dos con-
tratos e impedin o florescimento de uma nova geragdao de empreende-
dores. A maneira de romper esse circulo vicioso ¢ complexa. Primeiro,
cria-se uma nova <legislacio anticarte!/>. Depois, um ambiente po-
litico que transmita seguran¢a para que as empresas do setor rompanm
com o cartel ¢ apontem na competicao. (FSP, 06-02-94, p. 2.3, ¢. 1)
lei antitruste, livte comércio, mercado internacional, mercado
interno

lei antitruste sf

Cft.

Lei antimonopolista que objetiva salvaguardar o livre comércio no
mercado interno.

O problema com a nova <lei antitruste> ¢ que ela atenta contra o
que supostamente defende. Na pritica, ela representa muito mais nma
ameaga a ordem de mercado do que um mecanismo de salvagnarda da
competigao. Isso acontece nao tanto em fungao do tamanho das multas e prisoes
previstas na lei, mas por conta do poder discriciondrio e quase ilimitado que ela
confere ao Conselho de Defesa Econdmica (Cade) para “apreciar atos e condutas” e
aplicar punigoes. (FSP, 12-06-94, p. 2.6, ¢. 5)

cartelizagio, legislagdo anticartel, livte comércio, mercado inter-
no

Lei de Patentes sf

Lei que garante ao autor de uma invenc¢ao a exclusividade sobre o
direito de fabricar, vender e utilizar o invento durante um periodo
determinado.
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Muitos politicos brasileiros sabem que, ja hd algum tempo, as entrevistas com os
chamados altos dignatdrios do governo americano comegaram a incorporar no rol dos
assuntos prioritdrios o tal de projeto Sivam, além da rotineira abertura comercial e
da indefectivel <Lei de Patentes>. (FSP, 26-11-95, p. 2.4, ¢. 2)

liberalismo comercial sm

Cft.

Doutrina baseada na livre concorréncia e na minimizacio de inter-
vencdo estatal nas relagdes comerciais entre pafses.

No jogo financeiro global os japoneses desempenbam um papel de
auxiliar de primeira linha para a continuacio do financiamento
externo norte-americano. Mais recentemente decidiram apoiar a pra-
tica imperial de adotar as teses do <liberalismo comercial> ¢ da
desregulamentagio do investimento direto “para os ontros”, em par-
ticular seus negdcios menores, os “ex-tigres asidticos”. (FSP, 15-12-
96, p. 2.7, ¢. 4 ¢5)

comércio internacional, livre concorréncia

liberalizagdo comercial sf

Var.

Cft.

liberalizagdo do comércio

Processo que propicia a entrada de produtos estrangeiros em um
pais por meio da redugdo de impostos e tarifas sobre as importa-
¢Oes e da facilitacio de operagoes financeiras com o extetior.
<Liberalizacio comercial> — E o processo de reducio das barreiras
as importagies, tanto pela reducao dos impostos sobre as importagies e
das tarifas como pela redu¢io dos produtos com importagio direta-
mente controlada. (FSP, 05-08-90, p. B.20, ¢. 4)

No tema que dominon a discussao, a <liberalizacio do coméreio™> de
produtos de informdtica, tinhamos pouco a dizer: nossa capacidade
competitiva nos segmentos de alta tecnologia ¢ baixa porque o custo de
geragdo desses produtos ¢ alte. (FSP, 15-12-96, p. 2.4, ¢. 3)

Imposto de Importagio, liberalismo comercial, operagio finan-

ceira
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liberalizagdo da economia sf

Cft.

Processo de expansio do liberalismo comercial caracterizado pela
maior competitividade no mercado e pela privatizagdo de empresas
estatais.

A medida em que as empresas operando no Brasil marcham em
direcio ao século 21, se defrontam com um ritmo dramdtico — tal-
veg sem precedentes — de mudangas no ambiente negocial: <libe-
ralizacdo da economia>, globalizacio crescente, competidores vin-
dos de todas as partes do mundo, a tendéncia a privatizacio, os
desafios inerentes ds empresas familiares e assim por diante. (FSP,
20-08-95, p. 2.2, ¢. 3)

empresa estatal, liberalismo comercial

liberdade cambial sf

Procedimento adotado por alguns paises que permite a livre con-
versdo de moedas estrangeiras.

Do Urugnai, pais de <liberdade cambial>, os cruzeiros reais, trans-
formados em ddlar, podem seguir para qualquer outro Iugar. (FSP, 03-
10-93, p. 2.13, ¢. 4)

licenga-maternidade sf

Cft.

Periodo de cento e vinte dias em que a empregada que da a luz é
dispensada de comparecer ao trabalho sem sofrer perda salarial.
Ocorrendo o nascimento da crianga no decorrer das férias da empre-
gada gestante, o gozo das mesmas fica suspenso durante o periodo do
saldrio-maternidade (120 dias) sendo retomado logo apds o término do
beneficio previdencidrio, com o conseqiiente pagamento das diferencas
salariais decorrentes de aumentos ocorridos no periodo da <licenga-
maternidade>. (FSP, 19-09-93, p. 2.2, ¢. 1)

salario-maternidade
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liquidez sf

Cft.

Possibilidade de conversio de acdes ou bens em moeda corrente.
A intengao do governo ¢ criar com o Fapi uma nova modalidade de ponpanca que
Sirva para financiar investimentos de longo prazo.O Fapi nao vai substituir o FGTS
(Fundo de Garantia de Tempo de Servigo), mas apenas servir como uma alternativa
que poderd ser usada com finalidade previdencidgria. Segundo Mendonga de Barros,
esse tipo de aposentadoria tem a vantagem de ndo ter nenhum valor previamente
acertado para reduzir as possibilidades de problemas de <lignidez>. (FSP, 24-
11-96,p. 2.3, ¢. 4)

liquidez diaria, liquidez interna

liquidez diaria sf

Cft.

Possibilidade de retirada dos rendimentos de uma aplicacio a qual-
quer momento.

Mas até ld haverd uma fase de transiciao, onde a dificuldade serd convi-
ver com duas moedas: o crugeiro real ¢ a URV. Neste periodo, Assis
recomenda Bolsa de 1 alores para quem tem apetites por riscos e fundo
de commodities para os que preferem <liquideg didria>. Os juros
deven continnar altos mesmo apds a criagio do real. (FSP, 27-03-94,p. 2.1,¢. 1)
aplicagdo financeira, liquidez

liquidez interna sf

Possibilidade de conversdao de titulos ou ativos de um pafs em mo-
eda corrente.

Para sua esterilizacio, a antoridade monetdiria vai aumentar a coloca-
¢do de titulos piblicos no mercado aberto com duas conseqiiéncias ime-
diatas: o aumento do custo financeiro do Tesouro em fungio do spread
negativo de mais de 20% entre os juros pagos nos titulos piblicos em
crugeiros e os recebidos pela aplicacio das reservas externas no exte-
rior. Em segundo Iugar, a volta da questio controvertida do aumento
da <liquidez, interna> pela criagao de quase moeda. (FSP, 16-10-94, p. 2.3, ¢. 4)
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Cft.

liquidez

livte comércio sm

Principio antiprotecionista baseado na liberalizacio, por parte dos
governos, do fluxo de mercadorias e servicos entre paises.

A 11° Reuniao do Conselho do Mercosul (...) deverd terminar sem a
assinatura definitiva do principal acordo negociado ao longo deste ano

— agquele que trata do <livre comércio> do bloco econdmico com a
Bolivia. (FSP, 15-12-96, p. 2.11, ¢. 3)

livre concorréncia sf

Cft.

Principio do liberalismo econémico que incentiva a competi¢io
entre empresas privadas.

O Brasil deve privatizar tendo em conta alguns dos maus resultados
da Argentina. (...) assunto dos monopdlios: os monopdlios estatais vi-
raram monopdlios regionais, ja que o pais foi dividido em regides para
evitar a <livre concorréncia>. F o caso dos telefones, com duas em-
presas, e do gds, com quatro empresas. Para evitar isso, os organismos
regunlatdrios da privatizacio brasileira tém de ter poder para solucio-
nar esses problemas. (FSP, 16-02-97, p. 2.8, ¢. 6)

empresa privada, neoliberalismo

livte flutuagdo sf

Var.

Ver

flutuagio livre

flutuagio cambial

Folba — Nao hd possibilidade de adogio de um cimbio mais flexivel,
como o modelo de bandas existente no Brasil?

Cavallo — S¢ se a Argentina tiver um aumento da produtividade de
sua economia maior do que a dos Estados Unidos, ao longo dos proxi-
mos anos. Nesse caso, a moeda argentina tende a valorigar-se em rela-
¢do ao ddlar. Foi o que se passou com o marco alemao e o iene. Nesse caso, iriamos

para uma flutnagao, mas com a moeda argentina mais forte do que o délar. Mas isso
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Cft.

néo significa sair da conversibilidade. E. seguir uma <livre flutuagio™, em diregio a
valorizagdo da nossa moeda. (FSP, 26-11-95,p. 2.6, ¢. 6 ep. 2.7, ¢. 1)
Esperando a recessao, contentaram-se (temporariamente?) com a fixagio arbitrria
da paridade entre o real e o délar e permitiram a <flutuagio livre> (?) da taxa de
compra de divisas em mercado. (FSP, 31-07-94, p. 2.5, ¢. 3)

banda cambial, inflexibilidade cambial

livro-caixa sm

Registro de despesas e receitas utilizado por empresas e profissio-
nais liberais.

53) O <livro caixa> wusado por profissionais liberais deve, obrigato-
riamente, ser registrado na Receita Federal?

O <livro caixa> esti dispensado de registro, mas sua escrituragdo
deve estar acobertada por documentagio habil e idonea. (FSP, 17-04-
94, p. 25, ¢ 1)

London Interbank Ordinary Rate sf

Acron. libor

Var.

Cft.

taxa libor

Taxa de juros cobrada pelos bancos londrinos com base na varia¢ao
obtida no mercado local e utilizada no reajuste de operagdes finan-
ceiras internacionais.

Ha pouco tempo, o Banco Central da Suécia elevou drasticamente a
taxa de juros domiéstica, tentando evitar um ataque especulativo con-
tra a Krona, moeda daquele pais escandinavo. A taxa de juros,
annalizada, chegon a 500%. (...) O mesmo ocorren anos atrds, quando
a “Prime Rate” ¢ a <“Libor”> alcancaram, respectivamente, 21% e
17% ao ano. (FSP, 10-07-94, p. 2.2, ¢. 3)

Ewm Londres, o indice FI-100 registron alta de 1,39%. No mercado de acies de
Téguio, Nikkei recuon 2,35%. A <taxa libor> (prazo de seis meses) fechou a
5,80% ao ano. (FSP, 02-10-97, p. 2.10, ¢. 6)

operagido financeira, prime rate, taxa de juros
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longo prazo sm

Ct.

lucro

Cft.

lucro

Perfodo de tempo considerado extenso em relagdo ao vencimento
de créditos ou débitos e ao retorno de investimentos.

Quem se decidir pela aposta, apds o vencimento de opeoes amanha na
Bovespa, deve pensar no médio e <longo prage>. O curto prazo estd
com alto risco até para profissionais. (FSP, 16-10-94, p. 2.4, ¢. 6)
curto prazo, médio prazo

inflacionario sm

Lucro obtido pela desvalorizagdo do dinheiro causada pela infla-
cao.

No que concerne ao <lucro inflaciondrio>, todavia, isto ¢, aquele
lucro gerado pela inflacio, a questao que se recoloca estd na legalidade
da cobran¢a de Impostos de Renda sobre o lucro nao realizado e que,
na intengdo origindria dos seus criadores, deveria ser deferido até sua
efetiva realizagdo, visto que ndo representa tal lucro uma aquisi¢io de
disponibilidade econdmica. Numa simplificacio — infeligmente todas
as simplificacies sao mutiladoras —, o <Iucro inflaciondrio> resulta
em uma conta credora da correcio monetdria decorrente de um ativo
permanente superior ao patrimonio liguido, representando, tal diferencial, lucro ob-
tido por forga do processo inflacionario. (FSP, 15-01-95, p. 2.2, ¢. 3)

imposto inflacionario

operacional sm

Lucro decorrente das operacdes produtivas das empresas.

US$ 505.470.000  foi o lucro liguido contabilizado pela Telesp em 1993.
Uz niimero muito superior ao de 1992 ¢ que foi de US$ 25.713.000.
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Mas mais importante ainda foi o <lucro operacional> de US§ 282 milhies em
1993 contra um prejuizo de USS 54 milhoes em 1992. (CE, v. 48, 08-94, p. 11,
al)

Nota Sintagma expandido: lucro operacional tributavel

lucro pré-tributado sm
Lucro cujo imposto é descontado antes da distribuicio do ganho.
Visando dinamizar a economia, os liberais mais extremados desejam
abolir o imposto sobre ganhos de capital alegando dupla taxacdo. Ou
Seja, as pessoas juridicas pagam impostos sobre lucros, enquanto os aci-
onistas pagam impostos sobre dividendos oriundos dos mesmos <lu-
cros pré-tributados>. (CE, v. 50, 01-96, p. 54, ¢ 2)

M4 sm

Um dos agregados monetarios que abrange o dinheiro em circula-
¢do, as aplicacbes em poupanga e os titulos publicos e emitidos por
bancos.

De outubro de 1994 a mareo de 1995, o chamado pelos economistas de
<M4> (a soma de todo o dinheiro em circulagio na economia mais
as aplicagoes em titulos piiblicos ¢ emitidos por bancos) crescen R§ 23,6
bilhdes — registrando forte incremento dos CDBs. (FSP, 30-04-95, p.
23,¢2)

A evolugio dos agregados monetdrios se manteve sob controle em no-
vembro, quando a base monetdria se expandin 3% e o agregado mais
amplo <(M4)> atingin 2,1%. As taxas de juros reais se reduzgiram
um ponco, mas ainda hd margem para redugio adicional nos proximos meses. Em
primeiro lugar, porque o governo tem comegado a retirar as amarras inpostas sobre
a concessao de crédito e reduzido o peso do recolbimento compulsirio sobre o sistema
financeiro. Em segundo, porque a conjuntura é favoravel: no exterior os juros devenm
cair em 1996 ¢, internamente, a recuperagio dos saldos comerciais e o nivel recorde
das reservas internacionais afastaram o risco de crise cambial. (CE, v. 50, 01-96,
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Cft.

p.8cl)

agregados monetarios, base monetaria, titulo publico

manufatura de origem agropecuaria sf
Sigla. MOA

Cft.

Producio com matérias-primas oriundas da criacdo de animais e da
atividade agricola.

Os produtos que fazem parte das <manufaturas de origem agropecudria (MO.A)>
decrescem de uma participagio da ordem de 41,1% em 1991 para 36,7% em
1993. Entre elas, a carne apresenton baixa nos dois anos, enguanto produtos nao-
tradicionais, como hortaligas, frutas e legumes, mostraram forte alta em 1992, de
28,6%, e depois uma brusca queda de 48% em 1993, em comparagao com igual
periodo de 1992. (CE, v. 48, 02-94, p. 48, ¢. 2)

setor agricola

manufatura de origem industrial sf
Sigla MOI

Cft.

Producido com matérias-primas oriundas de atividades ligadas a trans-
formacio de bens.

As exportagoes de <manufatura de origem industrial (MOI)> passa-
ram de uma queda de 8% em 1992 a um aumento de 23% em 1993.
Tendo o peso argentino sido continuamente valorizado, durante o pe-
riodo, parte da explicacio para a recuperagio das exportagoes industri-
ais pode ser encontrada no aumento da produtividade do setor indus-
trial, conseguido com a implementacio de politicas de redugio dos cus-
tos internos, sobretudo por meio da eliminacdo de regulamentos e com-
ponentes impositives. Outro fator de influéncia teria sido o cumprimento de compro-
wmiissos referentes ao Mercosul. Por excemplo, o forte incremento do componente mate-
rial de transporte, automoveis em especial, que passa de 2% do total de excportagies
em 1991 para 4,9% em 1993, relacionando-se com medidas bilaterais visando a
reduzir o desequilibrio comercial do Brasil. (CE, v. 48, 02-94, p. 48, ¢. 2)
setor industrial

margem de ganho sf
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Sin.

Percentual de ganho obtido por uma empresa em relagio ao seu
faturamento total.

Peguenos bancos de crédito tendem a desaparecer em fungao da redugio das <mar-
gens de ganho> imposta pela estabilizacio da economia. A atividade serd concentra-
da em grandes instituigoes. (FSP, 03-12-95, p. 2.7, ¢. 3)

margem de lucro

margem de lucro sf

Ver

margem de ganho
A experiéncia vem mostrando <margem de lucro> bem maior nas

locagies. Tanto que estamos entrando também no mercado de alugnel
de tevés. (FSP, 12-04-92, p. 2.1, ¢. 1)

market share s

Percentual de participacdo de uma empresa no mercado de um pro-
duto ou servico.

Conforme explicitado na tabela 1, as 30 empresas consideradas obtive-
ram um crescimento real de faturamento da ordem de 40% no primei-
ro semestre de 1994 em relagio a igual periodo do ano anterior. Estes
dados revelam um aspecto econdmico importante, sinalizando ganhos
de <market share> por parte das empresas em questdo. No entanto,
considerando sen desempenho em termos de lucros, os resultados obti-
dos foram opostos: de um total de 115,5 milhoes de URV em termos
consolidados, os lucros semestrais desse grupo foram reduzidos para 47,2 milhées de
URV;, sofrendo um declinio de 59,10% em termos reais. (CE, v. 49, 01- 95, p.
29,¢1)

Nota Empréstimo do inglés

maxidesvalorizagio sf

Var.

maxi
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Cft.

Aumento brusco e acentuado dos precos de moedas estrangeiras
com o objetivo de reduzir as importacdes e equilibrar a balanca
comercial de um pafs.

Sem <madxi>

Segundo o diretor da AEB, os exportadores brasileiros nao desejam que
a equipe econdmica promova uma <maxidesvalorizacio> do real,
pois seu resultado seria ruim para todes. (FSP, 01-11-97, p. 2.10, ¢ 3)

minidesvalorizagio

médio prazo sm

Cft.

Periodo de tempo considerado intermediario, entre o curto e o
longo prazo, em relagdo ao vencimento de créditos ou débitos e ao
retorno de investimentos.

Os prazos na andlise econdmica variam com o momento histirico.
Numa economia como a brasileira, um a dois trimestres ji é <médio
prazo>. (FSP, 12-08-90, p. B.16, ¢. 5)

curto prazo, longo prazo

megaespeculador sm

Sin.

Cft.

Investidor que aplica quantias relativamente elevadas em um mer-
cado de risco.

Prova maior dos altos riscos envolvidos nestes mercados ¢ que até
<megaespeculadores> queimaram as mdos neles no final de margo.
George Soros, 63, dono do fundo Quantum Emerging Grouth (estima-
do em US$ 11 bilbies), deixon para tras USS 600 milhies no dia 14 de fevereiro
(primeira alta de juros nos EUA apds cinco anos) ao empenhd-los na aposta de que
0 ddlar subiria em relagao ao iene. (FSP, 17-04-94, p. 2.12, ¢. 2)
megainvestidor

aplicagdo financeira, investimento de risco, mercado acionario,
mercado de risco

megainvestidor sm

Ver

megaespeculador

Claro que nao se trata de fager a caveira de empresas de consultoria
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tao prestigiadas. Parece que o problema esti na propria natureza da informagio
Sinanceira. Um problema que poucos estio dispostos a reconbecer.

Uz desses poncos e insuspeitos criticos fez fortuna e se transformon num icone das
finangas globais. E o <megainvestidor> George Soros, que desenvolven a teoria da
“reflexcividade”. (FSP, 26-11-95, p. 2.2, ¢. 5 ¢ 6)

meios de pagamento sm
Recursos detidos por um pafs em dinheiro em espécie e em deposi-
tos a vista efetuados em seus bancos comerciais.
A evolugio da oferta de moeda demonstra que o Banco Central conse-
guin recuperar o controle das emissoes. Os agregados monetdrios mais
restritos, base monetiria ¢ <meios de pagamento> (MT), decresce-
ram 7,2% ¢ 2,4% respectivamente, em abril, ¢ 13,8% ¢ 9,4% desde
Janeiro. Os agregados mais amplos, M2, M3 ¢ M4, que sio formados
por depdsitos e titulos de alta liquidez, cresceram 0,4%, 2,2% ¢ 0,9%
em abril, respectivamente, demonstrando também desaceleracio em
relagio ao periodo anterior. (CE, v. 49, 07-95, p. 16, ¢. 1)

Cf. banco comercial, depésito a vista, dinheiro em espécie

mercado acionario sm

Var. mercado de acdes
Mercado em que se realizam operagdes de compra e venda de agdes
pertencentes a empresas.
O mercado de capitais ¢, mais especificamente, o <mercado aciondrio™ devem ser os
instrumentos de viabilizagio da reforma da Previdéncia e da intensificacio do processo
de privatizacao. Nao ¢ possivel que se continne percebendo o mercado aciondrio apenas
como um instrumento de especulagao para poucos. (FSDP, 24-09-95, p. 2.2, ¢. 5)
Dd wuma idéia, entretanto, de quanto esti em jogo no <mercado de acoes>. E
prejuizo efetivo de fato ocorren, principalmente em instituigoes que operavam
alavancadas nos mercados futuros. (FSP, 29-10-97, p. 2.3, ¢. 4)

Mercado Comum do Cone Sul sm
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Acron. Metrcosul

Cft.

Associacdo econdmica estabelecida entre Argentina, Brasil, Para-
guai e Uruguai, que objetiva facilitar e aumentar as transagdes co-
merciais realizadas entre os paises-membros e, futuramente, adotar
taxas de importagdo comuns em relacdo a outros paises ou blocos
econdmicos.

O Tratado de Assungao, em seu capitulo 1, artigo 1°, reza que “os Estados Partes
decidem constituir um Mercado Comum, que deverd estar estabelecido a 31 de de-
zembro de 1994, e que se denominara < Mercado Comum do Sul’ (Mercosul)>.”
(FSP, 23-01-94, p. 2.2, ¢. 3)

A 11° Reuniao do Conselho do Mercosul (...) deverd terminar sem a
assinatura definitiva do principal acordo negociado ao longo deste ano
— aquele que trata do livre comércio do bloco econdmico com a Bolivia.
O presidente Fernando Henrigue Cardoso e seus colegas do <Merco-
sul> (...) ¢ da Bolivia deverdo firmar documento timido, que prevé a
renegociagio de tarifas e a implementacio do acordo em data nio pre-
vista de 1997. (FSP, 15-12-96, p. 2.11, ¢. 3)

<Mercosul>

E uma unido aduaneira entre o Brasil, Argentina, Urngnai ¢ Para-
guai. Isso significa que, além da livre circulagio de mercadorias e cida-
daos, esses quatro paises também poderdo adotar politicas alfandegdri-
as comuns — ou seja, instituir taxas de importagao para produtos de outros paises.
(FSP, 13-10-97, p. 1.11, ¢. 2)

Area de Livre Comércio das Américas, bloco econémico, Im-
posto de importagio, transagdo comercial

mercado de cAmbio sm

Mercado em que se realiza a troca de moeda nacional por moedas
estrangeiras.

As chances de uma valorigagao do délar acima da taxa de juros até o
inicio do ano que vem sao bastante remotas, pela andlise dos especialis-
tas do <mercado de cambio>. (FSP, 18-09-94, p. 2.11, ¢. 1)
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Nota A troca é efetuada de acordo com o preco de cada moeda estrangei-

ra em moeda nacional.
Sintagmas expandidos: mercado de ciAmbio de taxas livres, mer-
cado de cambio livre

mercado de locagdes sm

Mercado que reune a oferta ¢ a demanda de iméveis disponiveis
para locagio.

Com a entrada do Plano Real ¢ as regras de conversio dos alugnéis
estabelecidas pelo Governo, o nivel de incerteza no <mercado de loca-
¢oes> aumentou, consideravelmente. (CE, v. 48, 09-94, p. 5, ¢. 1)

mercado de opgdes sm

Cft.

Mercado em que se negocia o direito de optar pela compra ou ven-
da de a¢bes no futuro.

Além do feriado nos EUA, o mercado financeiro nacional estd forte-
mente influenciado pelo vencimento dos contratos futuros do Ibovespa,
marcado para quarta-feira, e pelo vencimento no <mercado de op-
¢oes>, na proxima segunda-feira. (FSP, 14-10-97, p. 2.12, ¢. 1)
mercado futuro

mercado de risco sm

Cft.

Mercado cujas aplicagdes niao oferecem remuneragido pré-determi-
nada aos investidores.

E wverdade que poderd tentar controlar administrativamente a entra-
da ¢ saida de capitais de curto prago e sujeitar a paridade do real com o
dblar a uma grande flutuagio. Esta, porém, ndo pode ser tao ampla que mergulhe os
<mercados de risco> numa especulagio juro-cambio, infernal para a administragio
do BC. (FSP, 12-02-94, p. 2.7, ¢. 5)

investimento de risco, megaespeculador

mercado doméstico sm
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Ver

mercado interno
Para compensar o exportador (que adianta contratos para aplicar re-
ais no <mercado doméstico>), atrair dilares e conter o consumo sem

mexer no cambio, o governo mantém os juros altes. (FSP, 28-05-95, p.
2.11, ¢ 3)

mercado emergente sm

Mercado financeiro de pafses em desenvolvimento que atraem a
confianca de investidores internacionais.

Mas ha também um paradoxo. O interesse maior nos <mercados emer-
gentes> (coisa boa) acaba criando desequilibrios que afetam a percep-
¢do de risco dos investidores nesses mesmos mercados (coisa ruim).  (FSP,
28-09-97, p. 2.2, ¢. 2)

mercado futuro sm

Mercado em que sdo contratados ou previamente estabelecidos pre-
cos, juros e outros valores nas bolsas de mercadorias e futuros e que
objetiva salvaguardar os investidores de acontecimentos inesperados.
Ocorre que os mercados internacionais sao interligados. Nos <merca-
dos futuros> (onde investidores compram e vendem agies apostando
no seu valor em determinada data futura), quando ocorrem grandes
desvalorizagies, o investidor “vendido” (que se dispds a vender a agao
por determinado prego) ¢ obrigado a repor a margem (aportar mais garantias a
Bolsa). (FSP, 29-10-97, p. 2.3, ¢. 1)

Nota Sintagmas expandidos: mercado futuro de café, mercado futuro

Cft.

de ddlar, mercado futuro de juros
Bolsa de Mercadorias & Futuros, mercado de opgdes

mercado internacional sm

Sin.

Mercado constituido pelas economias de todos os paises.

Em 91 os enfoques praticamente inexistem, obrigando o pais a com-
prar boa parte do que consome no <mercado internacional>. (FSP,
22-09-91, p. 3.1 ¢. 2)

mercado mundial
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mercado interno sm

Sin.

Conjunto de todos os mercados localizados em um pafs.

Os fabricantes de veiculos devem vender 60 mil caminhies no <mer-
cado interno> em 97, 18 mil a mais do que o resultado estimado pela
indistria para este ano.

Para Smidt, o desempenho do segmento dos caminbies serd “a grande surpresa” de
97, depois do man resultado em 96.

Ele lembra que no Brasil hd apenas 1 veiculo para cada 10 habitan-
tes, enquanto na Argentina essa propor¢ao ¢ de 1 para 6. Na Alema-
nha ¢ Japao, para cada 2 habitantes existe um carro. (FSP, 17-11-96,
p. 2.16, ¢. 6)

mercado doméstico

mercado monetario sm

Cft.

Setor do mercado financeiro, constituido por bancos comerciais,
empresas financeiras de crédito e outras instituicGes financeiras, no
qual se realizam movimentacSes de ativos de alta liquidez no curto
prazo.

E a economia sempre tem dois lados: taxas de juros altas sao péssimas
para a indistria, o comércio ¢ devedores. Mas sao boas para os poupa-
dores. Quando 0 <mercado monetario> ¢ livre (coisa gue no Brasil é uma miragem
longingna), a taxa de juros ignala a oferta e a demanda e equilibra o mercado.
(FSP, 10-12-95, p. 2.7, ¢. 6)

banco comercial, curto prazo, instituigdo financeira, liquidez

mercado mundial sm

Ver

mercado internacional

Um estudo do Banco Mundial, editado no ano passadoe, di bem a me-
dida das transformagies ocorridas: até 1978, cerca de um tergo da po-
pulagio ativa do mundo vivia nos fechados paises comunistas. (...)

“Se as tendéncias atuais se mantiverem daqui até o ano 2000, menos
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de 10% dos trabalhadores viverdo em paises muito afastados dos <mercados mun-
diais>", conclui o estudo. (FSP, 08-12-96, p. 2.1, ¢. 1)

mercado secundario sm

Nota

Mercado em que se negociam agdes ou titulos emitidos anterior-
mente.

O <mercado secunddrio™ tem interesse nos titnlos, mas nao conbece a agricultura.
E nao precisard conbecer, se o mercado que emite os titnlos for de alta credibilidade.
Na falta de um mercado de credibilidade, procurar-se-a uma instituigao financeira
(baneo) que “avalize” os titulos, on que lhes dé confianca e credibilidade, pois o
mercado secunddrio ndo corre riscos além dos que lhe sao peculiares. Os fundos tém
seus limites e tém também os seus riscos (falamos, naturalmente, do fundo de
commodities). Além desses riscos, nada mais. (CE, v. 49, 01-95, p. 43, ¢. 3)
MERCADO PRIMARIO — Mercado de titulos em fase de lanca-
mento para subscricdo publica. Nessa fase, os titulos em apreco

ndo precisam ser negociados em bolsa. (Sandroni, 1994, p. 218)

minidesvalorizagdo sf

Cft.

Aumentos freqiientes e pouco acentuados dos precos de moedas
estrangeiras em moeda nacional.

O diretor téenico da AEB (Associagio de Coméreio Excterior do Brasil), José Augusto
de Castro, defenden ontem a aceleracio das <minidesvalorizacoes™> do real gue o
governo vem promovendo.

Isso ajudaria, segundo ele, a compensar o aumento dos custos de finan-
clamento as exportagoes que a alta dos juros, anunciada anteontem, deve cansar.
(FESP, 01-11-97, p. 2.10, ¢. 3)

maxidesvalorizagido

modelo neoliberal sm

Ver

neoliberalismo
O lado mais perverso é que essa opeao por um <modelo neoliberal>

impoe novos valores e importantes mudangas politicas. O pais celebra

168



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

0 individualismo, o consumismo e a ética da eficiéncia se impie a ética da solidarie-
dade.

Nesse <modelo neoliberal>, uma parte cada vez maior da populagio
simplesmente ndo serve, a ecomomia caminha sem sua contribui¢do.
(FESP, 10-12-95, p. 2.4, ¢. 6)

moeda desindexada sf

Sin.
Cf.

Ativo monetario que nio exige indexacdo pelo fato de manter cons-
tante seu poder de compra.

Quarto: quem sabe, se o ministro figer o que se propie aqui, ele tenbha a
felicidade de curtir um pais menos fragmentado, que ndo precise de
URV’s, Ufirs, ORs ou TRs para chegar ao objetivo final, uma <moe-
da desindexada>, de nome simples e cardter forte, um crugeiro estd-
vel, como, de fato, todos desejamos. (FSP, 26-12-93, p. 2.2, ¢. 6)
moeda estavel

moeda indexada

moeda estavel sf

Ver

moeda desindexada

O desejavel ¢ uma <moeda estavel> (desindexada) ¢ nao uma moeda forte. Esta
ditima, por definicao, ¢ privilégio dos paises do Primeiro Mundo que dominam o
sistema financeiro mundial. (FSDP, 31-07-97, p. 2.5, ¢. 2)

moeda fiduciaria sf

Moeda niao-lastreada e sem valor intrinseco, cujo pre¢o ¢ determi-
nado pelo governo.

A tentativa de lastrear a nova moeda em dilar, numa cesta de moe-
das em agies das estatais, em hipdtese de ativos reais, on sob que for-
ma seja, nao fard nascer por si §6 uma moeda “real” em qualquer
sentido da palavra. Serd obrigatoriamente numa <moeda fiducid-
ria>, como todas as moedas conbecidas contemporineas. (FSP, 08-
05-94, p. 2.5, ¢. 1)

Nota A moeda assume varias formas. Na economia dos EUA fazem-se
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transacOes com um item cuja unica funcido é a de servir de moeda.
Os pedacos de papel com a figura de George Washington teriam
pouco valor se niao fossem geralmente aceitos como moeda. A moeda
que nio tem valor intrinseco é chamada de <moeda fiduciaria>,
uma vez que é moeda porque isso foi determinado por uma lei.
Embora a <moeda fiduciaria> seja a norma na maioria das eco-
nomias contemporineas, historicamente muitas sociedades usaram
como moeda um bem com algum valor intrinseco. Moeda deste
tipo é chamada moeda-mercadoria.

O ouro é o exemplo mais difundido de moeda-mercadoria. Quan-
do o ouro serve de moeda, diz-se que a economia esta sob o padrio-
ouro. O ouro é uma forma de moeda-mercadoria porque pode ser
usado para varias finalidades — joias, obturagdes dentarias etc. — além
de seu uso como meio de troca. Os EUA e muitos outros paises
adotaram alguma forma de padrio-ouro durante a maior parte do
século XIX.

(...) Concluindo, a necessidade do lastro ouro se torna irrelevante.
Se ninguém se da ao trabalho de trocar as notas por ouro, ninguém
se preocupa com o lastro. Enquanto todos continuarem aceitando
os certificados, ou notas, nas transacoes, estes terdo valor e setvitrdo
como moeda. Assim, um sistema de moeda-mercadoria se transfor-
ma gradualmente em um sistema de <moeda fiduciaria>.
Mankiw, 1992, p. 99-101)

moeda indexada sf

Cft.

Ativo monetario cujo valor é corrigido periodicamente para com-
pensar os efeitos da inflacdo sobre seu poder de compra.

No passado, com a inflagio na casa dos 40% ao més, a escolha de guem
iria perder era dada pelo acesso ao que os economistas chamam de
<‘moeda indexada”> (o dinheiro que rendia todo o dia ¢ ndo perdia
seu poder de compra). Quem ndo tinha pagava a conta. (FSP, 16-07-
95, p. 2.5, ¢. 3)

moeda desindexada, taxa de inflagdo
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moeda podre sf
Titulo emitido pelo governo com o objetivo de saldar dividas para
com o setor privado e que sofre desvalorizagio em conseqiéncia da
perspectiva de nao-pagamento.
<“Moedas podres” sdo titulos emitidos pelo governo para pagar di-
vidas com a iniciativa privada que vio perdendo o valor a medida
qgue 0 governo paga os débitos. (FSP, 27-05-94, p. 1.10, ¢. 6)
Para José Pio Borges, 0 apelido de <“moedas podres” ji nao é adequado para os
titulos que foram usados como meios de pagamentos nas privatizagoes. Segundo ele,
esses papéis estdao sendo hoje muito procurados para servir de lastro para fundos de
renda fixa. (FSP, 15-09-97, p. 1.11, ¢. 5)

Sin. titulo podre

Cf. setor privado

moeda uinica européia sf

Var. moeda tnica

Ver euro
Analistas avaliam que a <moeda iinica enropéia> abalard hegemo-
nia mundial norte-americana (subtit.) (FSP, 14-12-97, p. 1.2, ¢. 4)
Aidéia de uma <moeda sinica> com circulagio livre por todo o territdrio enropen é
antiga. O renascimento da tese nos anos 70 deven-se a visivel expansao do coméreio

europen. Mas a idéia nao é nova: no
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séeulo 19, por exemplo, a libra inglesa desempenhou esse papel. O centro
do sistema de empréstimos internacionais indubitavelmente era Londres.
Hoje, o5 ingleses parecem temer a <moeda sinica> e digem abertamente
que ndo vao tomar parte. Afinal, a Inglaterra nunca foi mesmo da Enro-
pa continental e vai continuar insular. (FSP, 05-11-95, p. 2.7, ¢. 5)

moeda-lastro sf

Cft.

Moeda utilizada sob forma de reserva, que objetiva cobrir um de-
terminado valor monetario a ser emitido sob a garantia da autori-

dade monetaria responsavel.

O “currency board” ¢ uma autoridade monetdria simples. Ele emite nma
moeda sob sua chancela, para circulagio local, contra o recebimento de ddla-
res ou de ontra moeda escolhida como dncora. Uma vez emitida numa certa
quantia inicial desta moeda, contra o estogue de divisas que da o primeiro
lastro ds operagies, as emissies futuras ficam dependentes da entrada (on

saida) de délares.

2

(-..) A regra de operagio bdsica do “currency board” ¢é estabelecer nma

taxa de cambio e manter conversibilidade da moeda que emite contra a
<moeda-lastro>. (FSP, 03-10-93, p. 2.2, ¢. 3)

autoridade monetaria, reservas cambiais

monetizagdo sf

Aumento do uso de papel-moeda ou de cheques.

O mecanismo de financiamento monetdrio chega ao fim, quando ningném mais
deseja reter a moeda emitida pelo governo, em fun¢io de sua desvalorizagao acele-
rada. Assim, a alternativa de financiamento via <monetizagiao™> de déficits tem
limites que impedem o sen uso indiscriminado. (CE, v. 48, 09-94, p. 20, ¢. 1)

Nota Derivado prefixal: remonetizagio

O governo tem insistido em que a expansdao da base monetdria além

do limite de R§ 7,5 bilhies até setembro, que fora estabelecida na me-
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dida provisiria que criou o real, nao representa problema para o plano visto que
(..) b) o5 dados de execugio da politica monetdria em julho e agosto indicam que
“a <remonetizacdo> da economia ocorreu (...) exclusivamente pelo aumento da
demanda de papel-moeda e depdsitos a vista, ndo resultando de pressies advindas
dos fatores condicionantes da base monetaria” (BCB — Nota a Imprensa). (CE,
0.48,10-94, p. 15, ¢.1)

monopolio estatal sm

Sin.
Cf.

Monopélio do mercado de determinado produto ou servico detido
pelo setor publico.

Poncos meses depois de aprovada emenda constitucional flexibilizando o <mono-
Ppdlio estatal> do setor, o governo editon a legislagao minima necessdria a que
deslanchem, nma veg obtida a aprovagio no Congresso, os processos de concessao
de servigos nas dreas de satélites, telefonia mivel, TV a cabo e transmissio de
dados. (FSP, 03-12-95, p. 2.4, ¢. 5)

monopdlio publico

empresa estatal, monopdlio privado, setor publico

monopolio privado sm

Cft.

Monopélio do mercado de determinado produto ou servico detido
pelo setor privado.

Alids, a privatizagio da infra-estrutura — tomado o cuidado de garan-
tir a competicio e ndo substituir simplesmente o <monopdlio> pii-
blico pelo <privade> — ¢ fundamental para melhorar a competitivi-
dade sistémica e constituir-se na dnica fonte nao-inflaciondria de re-
cursos para dar suporte aos programas de emergéncia e a reforma do
Estado. (FSP, 11-09-94, p. 2.2, ¢. 5)

empresa privada, monopdlio estatal, setor privado

monopdlio publico sm

Ver

monopolio estatal
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Alids, a privatizagio da infra-estrutura — tomado o cuidado de garantir a competi-
¢do e ndo substituir simplesmente o <monopdlio priblico> pelo privado — ¢ funda-
mental para melhorar a competitividade sistémica e constitui-se na sinica fonte ndo
inflaciondria de recursos para dar suporte aos programas de emergéncia e a reforma
do Estado. (FSP, 11-09-94, p. 2.2, ¢. 5)

moratoria fiscal sf

Suspensao da exigéncia do pagamento de impostos.

Com excegao dos ingressos advindos da <moratdria fiscal> ¢ das con-
tribuicoes para aposentadorias, o resto da arrecadagdo fiscal superou as
projegies.  (CE, v. 48, 09-94, p. 62, ¢. 3)

movimento especulativo sm

Cft.

Operacio com moeda estrangeira que objetiva a obtencdo de lu-
cros elevados.

E bastante provivel gue eventuais estrangulamentos no balango de pagamentos, que
possam ocorrer devido a valorizacio do real, sejam solucionados com a redugio das
limitagoes impostas ao capital estrangeiro, jd que, por um lado, mudangas na politica
cambial comprometeriam a credibilidade do plano e por ontro lado, o atual volume
de reservas € fundamental para inibir <movimento especulativo™ com o délar. (CE,
0. 48,09-94,p. 9, ¢. 1)

capital especulativo

mudanca cambial sf

Ct.

Mudanca no regime de cotagao de moedas que objetiva estabelecer
uma nova taxa de cambio.

Em entrevista exclusiva a Folba, Cavallo admitin que pode haver <mudanca
cambial> no pais. Segundo ele, 0 peso pode se valorizar em relagao ao délar num
prazo de trés a cinco anos. Isso dependeria do aumento da produtividade argentina
em relagao a dos EUA. (FSP, 26-11-95, p. 2.6, ¢. 3)

desvalorizagio cambial, valorizagdo cambial
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mundializagdo sf

Ver

globalizagédo
Globalizacio ¢ <mundializacio™> sdo quase sindnimos. Os america-
nos falam em globalizacdo. Os franceses preferem <mundialigacio>.

(FSP, 02-11-97, Especial, p. 2, ¢. 5)

neoliberalismo sm

Sin.
Cf.

Doutrina politico-econémica que constitui uma adaptacio moder-
na dos principios do liberalismo, em que sdao incentivadas as ativi-
dades e as iniciativas individuais em contraposi¢io as do Estado.
Para quem quer que tenbha imaginado este fim de século como um “fim
de Histdria” sem graga, as coisas até que estao sendo bastante emocio-
nantes. Acumunlam-se obstdculos ao que parecia uma consolidacio trangiiila do
<neoliberalismo>, tido como adesdo irrestrita as chamadas leis do mercado. (FSP,
10-12-95,p. 2.2, ¢. 3)

modelo neoliberal

iniciativa privada

nicho de mercado sm

Grupo de consumidores que apresentam o0s mesmos interesses e
objetivos e constituem um elevado potencial para o consumo.

A busca frenética dos bancos por novos <nichos de mercado> apenas
comegon. Se até o Real os bancos podiam fager de tudo nm pouco,
agora eles tém que ser muito bons em poucas coisas. (FSP, 03-12-95, p.
2.7, ¢ 3)

norma tributaria sf

Lei reguladora dos calculos e dos pagamentos de tributos.

O que esta em jogo neste litigio ¢ o exercicio das funcoes de administra-
¢ao tributdaria. Nao ¢ possivel em pleno final do segundo milénio, que
uma entidade privada, embora poderosa, impeca o poder priblico de cumprir o sen
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dever de zelar pela correta observiancia da <norma tributdria>, obstando que o
pagamento correto de um tributo seja feito. (FSP, 16-10-94, p. 2.2, ¢. 4)

onga-troy sf

Unidade de medida e referéncia do ouro, equivalente a 31,1 gramas.
O preco do ouro subin 0,37% em Nova York na diltima semana. A
<onga-troy> (31,1 gramas) esti em US§ 384,90. (FSP, 13-11-94, p.
24,¢1)

Nota troy — empréstimo do inglés

onda sucessiva sf

Ct.

Processo pelo qual a¢des de menor liquidez, menos negociadas nas
bolsas de valores, passam a ocupar o lugar de a¢des com maior
liquidez.

As Bolsas de Valores nao sao mais as mesmas. A entrada dos investidores estran-
geiros desequilibron esse mercado, ainda restrito para tanto dinbeiro. Ganba forga o
qgue os analistas chamam de <ondas sucessivas>. Isto ¢, as agies de maior liguidez,
comegam a perder espago para os papéis menos negociados. Essa tendéncia pode se
firmar com o Plano FHC. (FSP, 13-02-94, p. 2.1, ¢. 1)

liquidez

operagdo ativa sf

Cft.

Operacao pela qual os bancos financiam determinada transagio
econémica.

Hda sinais de que o BC esta considerando mudangas nessa diregao.
Com efeito, em maio, foram tomadas as seguintes medidas: a) foi eliminado o
compulsério de 60% sobre o saldo de depdsitos a prazo que excedesse o valor
verificado na dltima semana de fevereiro; b) foi reduzido de 15 para 10% o
recolhimento compulsdrio sobre as <operagies ativas> (financiamentos) dos ban-
ws. (CE, v.49,07-95,p. 17, ¢. 2 ¢3)

transagiao econdmica
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operagio comercial sf

Operacido pela qual se efetua a compra ou a venda de determinada
mercadoria.

B — Essas debéntures, sem prazo de vencimentos ¢ resgatdveis no caso
da dissolu¢io da SPE mediante a sua transformagio em quotas — par-
tes do empreendimento, pagam juros fixos de 1% ao més até que ele
entre em <operagdo comercial>. A partir dai, os papéis dao direito a
uma participagio nos lucros do negdcio. (FSP, 04-12-94, p. 2.3, ¢. 6)

operagio de crédito sf

Operagio, efetuada por institui¢des bancarias, pela qual sio ofere-
cidos empréstimos a clientes especiais que possuem algum bem para
garantia do pagamento do valor emprestado.

Segundo o estudo da Austin, as <operagoes de crédito> dos estrangeiros, contando jd
com a renda do BCIN, chegariam a 18,1% do total do setor bancdrio privado
nacional (a pesquisa exclui os bancos priblicos). No final de 1996, o percentual era
de 4,3%. (FSP, 28-09-97, p. 2.1, ¢. 3 ¢4)

operagio de deposito interbancario sf

Operaciao pela qual é efetuada a troca de dinheiro entre institui¢cdes
bancarias.

Os fundos de commodities estio projetando rentabilidade bruta de
3,90%, em média, para este més, contra 4,14% para as <operagies de
Depdsito Interbancdario> (DI), que sdo taxas mais altas do mercado
financeiro. Esta projegao para novembro pode se alterar porgue os juros estao em
alta. (FSP, 13-11-94,p. 24, c. 4)

operagio de refaturamento sf
Operacio pela qual empresarios do comércio exterior abrem subsi-
diarias em parafsos fiscais com o objetivo de que parte do lucro
gerado pelas exportagdes permaneca no exterior.

Atrasos na legislagiao permitem incentivos a criatividade dos agentes
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econdmicos, como a <operacdo de refaturamento>, negdcio feito pe-
los empresdrios do setor de comércio exterior. Por ela, cerca de 10% do
dinbeiro gerado das exportagies jamais chegam ao Brasil. Em dinbei-
ro, somam mais de USS 3,5 bilhdes ao ano.

Os exportadores montaram esse artificio para ficar com dinbeiro de-
positado no exterior. Eles abrem subsididrias em algum pais com regi-
me de paraiso fiscal e registram swa vendas para essa filial, embora o
comprador seja outro. Digem que estdo contratando o negdcio para
recebimento no prazo de 180 dias, mas, na verdade, o pagamento ¢
feito a vista ou 30 dias. (FSP, 20-02-94, p. 2.13, ¢. 3)

comércio exterior, paraiso fiscal

operagido-desmonte sf

Operacio pela qual o governo federal transfere encargos para esta-
dos e municipios.

Em razao dessas alteracoes, os recursos tributdrios disponiveis (receitas
tributdrias menos transferéncias constitucionais) da Unido ficaram
redugidos. A reagio da Unido a essas perdas leva a caminbos distintos.
De um lado, a tentativa de livrar-se dos compromissos com a aplicagio
da chamada <operagio desmonte> (repasse de encargos para estados
¢ municipios) ndo chegon a ser efetuada de maneira satisfatiria, sendo
até hoje motivo de divergéncias politicas. Por outro lado, sdo elevadas
as receitas ndao compartilhadas com as unidades administrativas sub-
nacionais, como, por exemplo, a criacdo de novas fontes de imposicao
tributdria (contribuicao sobre o lucro das empresas) e a elevagio da aliqguota de
contribui¢ao do Finsocial (atual Cofins) para 2%. (CE, v. 48, 09-94, p. 32, ¢. 2)

operagio financeira sf

Operacio pela qual se efetuam transacbes com titulos financeiros
ou com opera¢des de crédito.
O carro-chefe das cotagies do dilar é o chamado mercado de cimbio

livre, que concentra 94% do volume do negicio, com as transagies

178



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

Cft.

comerciais (exportagies e importagies) e as <operagoes financeiras> (investismentos
estrangeiros nas Bolsas de Valores, empréstimos externos e remessas de lucros e
dividendos). (FSP, 18-09-94, p. 2.11, ¢. 2)

operagio de crédito

operagio interbancaria sf

Cft.

Operacio efetuada entre bancos por meio de depédsitos interbanca-
rios.

No Brasil, os juros estio em 3,64% ao més — 53,58% ao ano — nas
<operagies interbancdrias> de um dia (DI-over). (FSP, 16-10-94, p.
2.8,¢2)

Certificado de Deposito Interbancario

operagdo zé-com-zé sf

Cft.

Operagio ficticia, realizada por empresas de um mesmo grupo ou
por intermediarios de um investidor, que objetiva provocar a alta
ou a baixa de aces por meio da compra e da venda desses papéis no
mesmo dia.

<Operagdo “Zé-com-Zé”>

Era uma forma ntilizada por Nabas para manipular os precos das agies.
1) Nabhas comprava ou vendia um lote de agies por meio de empresas
de sua propriedade on de um intermedidrio (“laranja™).

2) Com a operagdo jd combinada, outro intermedidrio vendia on com-
prava essas mesmas agoes, gerando um circulo de negdcios que estimnlava a procura
on a venda de um determinado papel. Na verdade, Nabas negociava com ele mesmo
para manipular os pregos. (FSP, 15-10-97, p. 2.5, ¢. 2 ¢ 3)

laranja

orcamento doméstico sm

Total dos recursos previstos para as despesas de consumo de uma
familia.

A familia pobre destina pouco mais de metade de seus gastos a alimen-
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tagdo, composta de 1rés itens: arrog e feijao, massas e farinha e aves e ovos. Outras
despesas importantes dessa familia sao alugnel e transporte piblico. Juntas essas
dnas classes de despesas absorvem aproximadamente 30% do <orcamento domésti-
co>. O restante ¢ dirigido a roupas, material de limpeza, bebidas e fumo. Nao ba,
nesta faixa de renda, gastos privados com educagao ¢ saiide. (CE, v. 48, 09-94, p.
12, ¢ 1)

or¢amento fiscal sm

Total dos recursos, arrecadados por meio de tributos, com os quais
o poder publico financia suas despesas.

O financiamento dos gastos com saiide ¢ assisténcia sao, portanto, de
responsabilidade do conjunto da sociedade, devendo os recursos provir do <Orgamen-
to Fiscal>, em particular dos orgamentos fiscais de Estados ¢ municipios. (FSP,
19-09-93,p. 2.2, ¢. 4)

Orgamento Geral da Unido sm
Sigla. OGU

Ct.

Total das aplicagoes e dos recursos previstos para o financiamento
das despesas do governo federal.

As receitas deverdo crescer 1% do PIB, sendo 0,6% correspondente a
criagao da CPMF, mas sdo insuficientes para fager frente ao financia-
mento das despesas. Entretanto, o <Or¢amento Geral da Unido>
Jfoi elaborado em bases mais realistas. (CE, v. 50, 10-96, p. 14, ¢. 3)
aplicagio financeira

Organizagdo Mundial do Comércio sf
Sigla. OMC

Ct.

Instituicdo que estabelece regras e disciplina no ambito das negoci-
acoes do comércio internacional.

<Organizacio Mundial do Comércio>, nascida a 1° de janeiro de
95, para substituir com fung¢ies ampliadas o Gatt (Acordo Geral de
Tarifas ¢ Coméreio). Regula o coméreio internacional e dela partici-
pam 127 paises. Outros 20 estdo em processo de adesdo. O Brasil ¢
membro fundador. (FSP, 08-12-96, p. 2.4, ¢. 3 ¢ 6)

comércio internacional
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overgold sm

Nota
Cf.

Fundo de investimento de curto prazo em que o dinheiro, com
lastro em ouro, é aplicado por um dia.

O <owvergold> ¢ hoje a melbor aplicagio de curto prago, pois rende
mais que os fundos de carteira livre de agoes com perfil de renda fixa.
Isto porque nio ¢ tributado pelo I0F, que atinge os fundos de agies e
reduz o ganho das aplicacoes por prazgo inferior a 16 dias diteis.

Por nao ser regulamentado pelo Banco Central, o <‘“overgold”> ¢
praticado por poucas instituicoes e também limitado aos grandes clien-
tes.

Na maneira mais comum de operd-lo, 0 banco compra ouro na BMF (com ligui-
dagdo no mesmo dia) e aplica o dinbeiro no CDI. Paga juros ao redor de 93% do
CDL. Para prazos de até 14 dias iiteis, 0 ganho é maior que a carteira livre, que
paga em média 98% do CDL

Qunanto menor o pragoe, maior a vantagem do <overgold>. Para 14
dias, o <overgold> rende 24,49% liquidos ¢ o carteira livre, 24,17%.
Para quatro dias, 6,43% ¢ 4,29%, respectivamente. Depois de 15 dias,
ocorre o contrdrio: carteira livre rende 26,83% e o <overgold>
26,47%. (FSP, 20-03-94, p. 2.11, ¢. 1)

Empréstimo do inglés

curto prazo, fundo de investimento
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overshooting s
Fen6émeno econdmico em que se observa a queda da cotacdo do
délar, no curto prazo, como conseqiiéncia da mudanga da politica
cambial.
O problema ¢ que na passagem do regime de taxas de cambio indexadas
com acumulagio de reservas para o de taxas flutnantes (ou quase, ocorre o
fendmeno conhecido em economés como <overshooting>: o délar cai a curto
prazo abaixo da sua posicio de equilibrio a médio e longo prazo. Oun seja,
esta filtima taxa, se ndo chega a paridade de 1 para 1, também nao é tao
baixa quanto 85 centavos de real para délar. A razao do fendmeno é que o
primeiro ajuste da taxa de cambio ocorre apenas na conta de capital (onde
se contabilizam a entrada e a saida de capitais), jd que o balango comercial
leva vdrios meses para reagir a mudanga cambial. (Ex, 21-12-94, p. 13,
e 1)

Nota Empréstimo do inglés

Cf. curto prazo, politica cambial

oversold a

Referente a situagdo em que o mercado financeiro apresenta mais
titulos do que dinheiro.

No dia em que ha um pesado recolhimento de impostos, o mercado fica seco
¢ 0 juro explode; mas no dia de pagamento do funcionalismo, o mercado fica
alagado e o juro despenca.

No caso da segunda alternativa, ¢ interessante para o BC que o mercado
fique desequilibrado e, como se chama no jargio, < “oversold”> (com mais
titulos do que dinheiro). E gue, desta forma, o BC estabelece mais facil-
mente o juro, no momento em que recompra por um dia os titulos em exves-
so. (FSP, 18-06-95, p. 2.5, ¢. 4)

Nota Empréstimo do inglés

pacotago sm
Conjunto de medidas de politica econdémica, implantadas simulta-
neamente, que objetivam solucionar problemas referentes a Eco-

nomia.
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Balbuciavam, ndo explicavam coisa alguma em portugués e, mesmo em economés,
tiveram ld suas vacilagoes. Davam a impressao de que a honestidade intelectnal de
mnitos deles colidia com a obrigagdo de mentir on tergiversar sobre os eféitos do
<pacotago>, em especial sobre a atividade econdmica e, por extensao, o emprego. Por
isso, coravam. (FSP, 11-11-97, p. 2.2, ¢. 3)

Nota A expressao “<pacote> econdmico” entron em uso a partir do governo José Sarney
(1985-1990) para definir um conjunto de medidas drasticas que visam a alterar o
curso da economia do pais. (FSP, 12-11-97, p. 1.6, ¢. 5)

Derivado sufixal de pacote (reg. em Ferreira)

pacote anticonsumo sm

Conjunto de medidas que objetivam conter as despesas de consu-
mo.

Ou seja, a equipe econdmica do governo FHC parece estar convencida
de que o aumento dos juros aumentaria os gastos com a divida piiblica
interna, sem conter a saida de dinbeiro das aplicagies financeiras para
o consumo. Neste campo, limitou-se a melhorar a competitividade da
ponpanga mexendo no redutor da TR. Preferiu tentar refrear a de-
manda na economia com o <pacote anticonsumo> do Plano Real,
baixado na quarta-feira, cercando as fontes de recursos que sustentam as vendas a
prazo dos lojistas — antomoveis e eletrodomésticos — fora do sistema convencional de
empréstimos bancdrios. (FSP, 26-02-95, p. 2.4, ¢. 3)

pacote fiscal sm

Conjunto de medidas que objetivam alterar a politica fiscal do go-
verno por meio do aumento da arrecadagio tributaria e da dimi-
nui¢do dos gastos publicos.

E evidente que a alta dos juros, principalmente, mas também o <pa-
cote fiscal> de ontem, podem ajudar a atennar o problema externo.
No entanto, deve fazé-lo de forma perversa, ao provocar a desaceleracao da econo-
mia. Com ela, diminui a demanda por produtos importados e sobe o excedente
disponivel para exportar. Cai, portanto, o déficit comercial. (FSP, 11-11-97, p.
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brevive de vender servigos financeiros.” (FSP, 30-01-94, p. 2.10, ¢. 1)
investimento estrangeiro, isengio tributaria, operagio financeira

patriménio liquido sm

Soma de todos os ativos de uma empresa, descontadas as dividas.
O Bradesco, hoje segundo banco em <patriminio lignido> serd ele-
vado a lideran¢a do sistema financeiro por esse critério, superando o
Banco do Brasil (BB). (FSP, 28-10-97, p. 2.4, ¢. 1 ¢ 2)

pensio alimenticia judicial sf

Nota

Pensdo estabelecida judicialmente, pela qual o ex-marido deve pa-
gar uma parte de seus rendimentos mensais a ex-conjuge ¢ aos fi-
lhos gerados em funcio do casamento, somente ficando liberado
desse encargo no caso de uma nova unido por parte dela.

Ela (Elisabeth Libertuci) lembra que na declaracio de 90, ano-base 89,
as despesas com satide (médicos, dentistas etc.) podiam ser abatidas més
a més. O assalariado levava o recibo ao departamento pessoal para que a dedugio
fosse feita. E possivel que a Receita adote mecanismo parecido para a dedugio das
contribuices a previdéncia aberta. Isso jd acontece com a <pensao alimenticia judi-
cal>, que ¢ descontada da base de caleulo do IR na fonte, afirma o tributarista
Carmine Abbondati Neto. (FSP, 10-12-95, p. 2.9, ¢. 3 ¢ 4)

A <pensio alimenticia judicial> também pode ser paga pela ex-esposa
20 ex-conjuge NO €aso em que este NA0 consegue recursos para garantir

sua subsisténcia.
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pensio por morte sf

pico

Nota
Cf.

Pensdo paga pela Previdéncia Social aos filhos menores de 21 anos,
ou maiores, no caso de invalidez, por ocasido da morte do pensio-
nista que contribufa para essa instituicao.

A quota da <pensdao por morte> devida ao filho on equiparado ir-
mao on designado menor, de ambos os sexos, se extingue quando o
pensionista completar 21 anos de idade, salvo se for invdlide, quando
atestada a invalidez por meio de exame médico pericial e pela morte
do pensionista. Portanto, o fato de a filha e/ou filho menor se casar
ndo acarretard a perda da <pensio por morte>. (FSP, 08-05-94, p.
22,¢1)

sm

Valor maximo atingido por um indicador economico.

Restoun, porém, uma grande insatisfacio dos proprietdirios com as re-
gras determinadas pelo Governo, pois os valores dos alugnéis conver-
tidos pela média acarretam perdas em torno de 60% em relagdo ao
valor no primeiro dia do #ltimo reajuste (valor do <pico>) e per-
das muito maiores ainda em relacio ao preco de mercado. (CE, .
48, 09-94, p. 5, ¢. 2)

Neologismo semantico

fundo do pogo, indicador econémico

PIS-Pasep sm

Fundo resultante da reunido do Fundo de Participagdo do Progra-
ma de Integracio Social (PIS) e do Fundo Unico do Programa de
Formacao do Patriménio do Servidor Pablico (Pasep), que objeti-
va arrecadar recursos para investimentos privados como também
garantir ao trabalhador a participacdo nos lucros da empresa e a
criacio de um peculio para sua aposentadoria.

Trata-se, pois, de uma apropriacio indevida da receita do <PLS-
Pasep> em 20% e da apropriagio integral da receita do PLS arrecada-
do pelas instituigoes financeiras. (FSP, 25-11-97, p. 1.3, ¢. 2 ¢ 3)
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Nota

Nota

<PIS-PASEP>. Fundo contabil de natureza financeira criado em
11 de setembro de 1975. Resultou da unificacio do Fundo de Parti-
cipagao do Programa de Integracio Social <(PIS)> e do Fundo
Unico do Programa de formacio do Patriménio do Servidor Pu-
blico <(PASEP)>, ambos criados em 1970. Propde-se a integrar o
trabalhador a vida da empresa, garantindo-lhe participa¢io nos lu-
cros, criar um pecilio para sua aposentadoria e arrecadar recursos
para investimentos privados, sobretudo na média e pequena em-
presa. E gerido por um conselho formado por quatro membros
efetivos e quatro suplentes indicados pelo Ministério da Fazenda,
Caixa EconOmica Federal, Banco do Brasil e Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). No <PIS> sio
cadastrados os trabalhadores empregados sob o regime da Consoli-
dacdo das Leis do Trabalho (CLT), os trabalhadores avulsos sem
vinculo empregaticio e os temporarios. Nao participam do <PIS>,
mesmo com registro em carteira, os empregados domésticos e 0s
trabalhadores rurais. (Sandroni, 1994, p. 263)

<PIS-Pasep> ¢é um acrénimo constituido com base nas forma-
¢Oes sintagmaticas Programa de Integragdo Social ¢ Programa
de Formagdo do Patriménio do Servidor Publico.

Plano Bresser sm

Nota

Plano de estabilizagio, implantado em meados de junho de 1987
pelo entio ministro Luis Carlos Bresser Pereira, que objetivava
conter a inflacdo e corrigir alguns aspectos do Plano Cruzado.
<Plano Bresser>

Em meados de junho de 1987, com inflacao de 25,87% (IGP), o minis-
tro Luiz Carlos Bresser Pereira, que suceden Funaro, volton a congelar
precos e tarifas. (FSP, 11-11-97, p. 2.18, ¢. 1)

Em maio de 1987, Dilson Funaro, ministro da Fazenda durante o
Plano Cruzado e os cadticos meses que sucederam seu colapso, foi
substituido por Luis Carlos Bresser Pereira. O novo ministro, ja no
més de junho, introduziu um plano de estabilizagdo econdémica co-

nhecido popularmente como <Plano Bresser>. Embora incluisse
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congelamento de precos e salarios, ele diferia do plano anterior
pela flexibilidade com que essas medidas deveriam ser aplicadas,
com duragio de noventa dias, permitindo reajustes periddicos. Essa
maleabilidade também foi aplicada aos precos do setor publico e ao
cambio, a fim de evitar dois dos maiores problemas do Plano Cru-
zado: os déficits das empresas publicas e a supervalorizacio da mo-
eda que prejudicou a competitividade das exportagdes do pafs. A
énfase dada por Bresser Pereira ao controle do déficit publico como
um dos principais instrumentos antiinflacionarios foi de grande
importancia. Sua meta era reduzir esse déficit para 2% do PIB até o
final do ano. Finalmente, o <Plano Bresser> também visava man-
ter as taxas de juros acima da taxa de inflagdo a fim de evitar o tipo
de excesso de consumo que havia contribuido para a queda do Pla-
no Cruzado. (Baer, 1995, p. 194)

Plano Cruzado, plano de estabilizagdo

Plano Collor I sm

Plano de estabilizagao, implantado em marco de 1990 pela entio
ministra Zélia Cardoso de Melo, que introduziu um novo progra-
ma antiinflaciondrio com base no bloqueio do dinheiro mantido
em contas correntes ¢ aplicagdes financeiras, na introducio do cru-
zeiro e no congelamento de precos, entre outras medidas.

A Latasa, dinica fabricante de latas de aluminio do mercado interno,
fez sua estréia no Brasil junto com o <Plano Collor>. Com o con-
fisco, veio o resultado previsivel. A empresa ficou trés meses sem ven-
der uma dinica lata e fechon 1990 no vermelho. (FSP, 15-05-94, p.
2.14, ¢ 1)

Nota Quando Fernando Collor de Melo assumiu a presidéncia em mar-

co de 1990, a inflacdo havia atingido uma taxa mensal de 81%. En-
frentando uma hiperinflacdo em ritmo ascendente, Collor imedia-
tamente introduziu um surpreendente e novo programa antiinfla-

cionario que consistia das seguintes medidas:
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80% de todos os depésitos do overnight, contas correntes ou de
poupanga que excedessem a NCz§ 50 mil (equivalentes a US$
1,300 pelo cambio da época) foram congelados por 18 meses,
recebendo durante esse periodo um retorno equivalente a taxa
corrente de inflacio de 6% ao ano;

Foi introduzida uma nova moeda. O Cruzeiro substituiu o Cru-
zado Novo (Ct$ 1,00 = NCz$ 1,00);

Foi cobrado um imposto extraordinario e tnico sobre opera-
¢bes financeiras (IOF), sobre o estoque de ativos financeiros,
transacbes com ouro e acgoes, ¢ sobre as retiradas de contas de
poupanca;

Congelamento inicial de precos e salarios, com ajustes posteri-
ores seguindo determinacido governamental baseada na infla-
¢do esperada;

Eliminacdo de varios tipos de incentivos fiscais — para importa-
¢Oes, exportacdes, agricultura, regides Norte e Nordeste e a in-
duastria de computadores; aplicagdo de imposto de renda sobre
os lucros provenientes das operagdes no mercado de a¢des, ati-
vidades agricolas e exportagdes; e a criacdo de um imposto so-
bre grandes fortunas;

Indexacio imediata dos impostos (sobre renda e produtos ma-
nufaturados), obrigando seu ajuste a inflagdo no dia posterior a
realizacdo da transacio;

Implementacio de medidas disciplinares e novas leis regulado-
ras sobre opera¢des financeiras, buscando reduzir significativa-
mente a sonegac¢do fiscal;

Aumento do preco dos servicos publicos (por exemplo, 57,8%
no preco do gas; 83,5% nos servigos postais; 32% em eletricida-
de e telefone e 72,28% nos salarios);

Liberacdo do cambio e adocdo de varias medidas para promo-
ver uma gradual abertura da economia brasileira em relagio a
concorréncia externa;

A extingdo de varios institutos governamentais e o anincio da
intencio do governo de demitir cerca de 360 mil funcionarios

publicos; e
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77. Medidas preliminares para instituir um processo de privatiza-
¢dao. (Baer, 1995, p. 197-8)
aplicagdo financeira, plano de estabilizagido

Plano Collor IT sm

Nota

Cft.

Plano de estabilizacdo, implantado em fevereiro de 1991 pela entdo
ministra Zélia Cardoso de Melo, que objetivava combater a infla-
¢ao por meio do congelamento de salarios e pregos e da extingao de
muitas formas de indexacio.

No total, foram R§ 23,2 bilhoes em depdsitos ¢ R§ 19,4 bilhies em
retiradas. A diferenca equivale a captagiao positiva em degembro de
95, mas, naquela época, hounve a transferéncia, para a poupanga, de R§
2,2 bilhdes esquecidos no DER, heranga do <Plano Collor>. (FSP,
05-01-97, p. 2.1, ¢. 3)

Embora as medidas do <Plano Collor II> tenham causado um
impacto de curto prazo sobre os precos (cujo aumento mensal caiu
de 21% em fevereiro para 6% em maio), a equipe responsavel por
ele foi substituida em maio de 1991, antes que o efeito de longo
prazo de todo o plano pudesse ser sentido. A principal razdo para a
mudanc¢a no Ministério da Fazenda pode ser encontrada na cres-
cente diminui¢do do apoio politico a equipe de Zélia Cardoso, que
era encarada como excessivamente centralizadora e autoritaria. O
forte intervencionismo do Plano Collor I (especialmente o conge-
lamento dos ativos financeiros) e seu subseqliente fracasso, a impo-
sicio de outro congelamento de precos e uma nova forma de
indexacio exerceram um forte impacto negativo sobre o setor pri-
vado e a midia. (Baer, 1995, p. 201-2)

Plano Collor I, plano de estabilizagdo

Plano Cruzado sm

Plano de estabilizacdo, implantado em fevereiro de 1986 pelo entido
ministro Dilson Funaro, que objetivava conter a inflacio de ma-
neira drastica por meio do congelamento de precos e salarios e da
criacdo do cruzado, entre outras medidas.
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<Plano Cruzgado>

Adotaram-se congelamento de pregos, corte de trés zeros na moeda (que
passou a se chamar crugado) e os saldrios foram convertidos pelo valor
real médio dos dltimos seis meses. Tiveram abono de 8% e ficou estabe-
lecido gue os reajustes seriam anuats, com gatitho de 20%. (FSP, 11-11-
97, p. 218, ¢. 1)

Nota Em 28 de fevereiro de 1986, num pronunciamento na televisio, o
presidente Sarney anunciou o Decreto-lei 2.283, cuja meta era der-
rubar a inflacdo com um golpe violento. Esse Decreto-lei (e sua
versdo ligeiramente revista, o DI 2.284), imp6s as seguintes medi-
das: (1) um congelamento geral dos precos finais dos produtos; (2)
um congelamento seguindo-se a um reajuste que fixou os novos
salarios reais com base na média dos seis meses anteriores mais 8%,
e 15% para o salario minimo; (3) aplicacio da mesma férmula a
aluguéis e hipotecas, sem o aumento de 8%; (4) um sistema de rea-
justamento salarial, que assegurava um aumento automatico a cada
vez que o indice de precos ao consumidor tivesse aumentado 20%
em relagdo ao ajuste anterior ou a partir da data base anual de cada
categoria trabalhista; (5) proibicdo de clausulas de indexacio em
contratos com menos de um ano; e (6) criacdo de uma nova moeda,
o cruzado, que substituia o antigo cruzeiro (Cz§ 1 sendo igual a
Ct$ 1.000,00). (Baer, 1995, p. 166-7)

Cf. plano de estabilizagio

plano de estabilizagdo sm

Var. plano de estabilizagdo econémica
Plano econémico que objetiva estabilizar a economia por meio da
interven¢ao nos agregados monetarios, na taxa cambial e nos fato-
res determinantes do nivel de emprego e do saldo do balanco de
pagamentos.
Nao ¢ isso, entretanto, o que aconteceu guando a inflacio foi muito
elevada por muito tempo e diversos <planos de estabilizacio> foram
tentados com diferentes fatores de corregao. (FSP, 03-08-97, p. 2.4, ¢. 3)
Grande parte dos problemas que as administragoes priblicas estadnais
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vém apresentando deve-se ao impacto negativo dos vdrios <planos de
estabilizacdo econdmica> adotados nos iltimos anos sobre as finan-
¢as dos Estados ¢ ndo apenas a irresponsabilidade de seus governantes.
(FESP, 10-03-91, p. 2.3, ¢. 4)

Cf. agregados monetarios, balanco de pagamentos, plano econémi-
co, Plano Bresser, Plano Collor I, Plano Collor II, Plano Cru-
zado, Plano Real, Plano Verio

plano de previdéncia privada sm
Plano particular de complementacido de aposentadoria segundo o
qual um individuo efetua pagamentos mensais a uma institui¢ao
financeira com o objetivo de receber uma renda, mensalmente, ap6s
um perfodo determinado.
Entenda os < planos de previdéncia privada>.
O funcionamento dos planos é simples. V'océ paga periodicamente um
beneficio para, depois do prago determinado, passar a receber mensal-
mente uma renda. V'océ pode determinar quanto vai pagar por més,
por exemplo. Sua renda vai depender da “poupanca” acumulada no
periodo. Ou pode seguir o caminho inverso: decidir quanto quer rece-
ber daqui a digamos 20 anos. O pagamento periddico serd calenlado de
forma a alcangar esse valor. Da prestagdo, é descontada nma taxa de
administragdo. O restante vai para a chamada “reserva matemitica”,
que corresponde @ sua poupanca efetiva. E sobre ela que incidem os
rendimentos e sen valor ird compor a renda que vocé passard a receber
ao final do plano. (FSP, 31-07-94, p. 2.8, tit. e ¢. 1)

Sin. previdéncia complementar

Cf. institui¢do financeira

plano econémico sm
Conjunto coordenado de politicas econémicas que objetivam esta-
bilizar a economia e promover o desenvolvimento de um pafs.
Destacamos a habilidade da equipe econdmica em sinalizar aos agen-
tes a inflagio relevante pds-plano; a aparente concordincia da classe

politica, que em sua maioria se absteve de criticar o plano, o que se
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tradngin em baixa demanda por modificagies na esséncia do progra-
ma; baixo questionamento a nivel do Judiciario; absor¢io dos impac-
tos da saida do BC do mercado de cambio; a sinalizacio, por parte da
equipe, quanto a necessidade de se promover um alongamento do per-
fil das aplicagies financeiras e recuperacio do redesconto; e finalmen-
te, o fato de que pela primeira vez nos d#ltimos anos nm <plano econd-
mico> redugin a taxa de inflagio sem recorrer a congelamento de
precos. (FSP, 21-08-94, p. 2.2, ¢. 6)

Nota Os <planos econdémicos> sao essencialmente de dois tipos: plano

Cft.

econémico de desenvolvimento e plano econémico de estabiliza-
¢ao. O primeiro tem carater de longo prazo; o segundo tem carater
conjuntural e ¢é esporadico.

plano de estabilizagio

Plano Real sm

Nota

Cft.

Plano de estabilizacdo implantado em julho de 1994 pelo entio
ministro Fernando Henrique Cardoso com base na criagdo de uma
moeda estavel, o real.

Multiplicam-se os indicios de que, desde a implantacio do <Plano
Real>, multiplicon-se a massa de consumidores de baixa renda cujo
poder aquisitivo anmenton. (...) o <Plano Real> fez com que entre
1993 ¢ 1995, a importagio praticamente dobrasse, passando de US§ 25
bilhdes para US§ 50 bilhies, fagendo com que o produto nacional cres-
cesse mais que o interno. (FSP, 19-01-97, p. 2.2, ¢. 3)

Ao contrario de planos de estabilizacdo anteriores, o <Plano Real>
foi precedido por uma tentativa de ajuste fiscal, nao se valeu de conge-
lamentos de precos e salarios e foi abertamente discutido por represen-
tantes do governo, pelo Congresso e pelo pablico. A abertura da eco-
nomia, iniciada pelo governo Collor/Itamar Franco, e a manuten¢io
de uma taxa de cambio estavel, foram usadas eficientemente no <Pla-
no Real> a fim de ajudar a estabilizacdo de precos e pressionar as
empresas a se tornarem mais eficientes. (Baer, 1995, p. 389-90)

plano de estabilizagdo, real
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Plano Vetiao sm

Nota

Cft.

Plano de estabilizacio implantado em janeiro de 1989 pelo entio
ministro Maiflson da Nébrega com base no congelamento de pre-
¢os e na criacio do cruzado novo.

As medidas anunciadas, algumas delas com grande impacto sobre a
opinido priblica, procuraram, em geral, estabilizar a economia por meio
de chogues (Plano Cruzado, 1986, Plano Bresser, 1987; <Plano 1e-
rao>, 1989; Plano Collor, 1990) que nao surtiram os efeitos deseja-
dos. A sucessdo de fracassos tornon a taxa de inflagio mais elevada,
abalando seriamente a credibilidade do Governo como agente capag
de honrar seus compromissos e criar condigoes propicias a retomada do
crescimento econdmico. (CE, v. 48, 09-94, p. 31, ¢. 1)

Assim, no inicio de 1989 a administragdo Sarney tentou, novamen-
te, lidar com a inflagdo através de um programa especial chamado
<“Plano Verdo”>, cujas principais medidas consistiam de: (1) um
novo congelamento de precos e salarios; (2) eliminacdo da indexacio,
exceto para depésitos de poupanga; (3) introducdo de uma nova
moeda, o “Cruzado Novo”, equivalente a 1.000 cruzados; (4) uma
tentativa de restringir a expansao monetaria e de crédito (aumen-
tando as exigéncias de reservas a 80%; reducio do prazo de emprés-
timos ao consumidor de 36 para 12 meses); suspensdo de opera¢des
de conversio da divida em capital de giro); e (5) uma desvalorizagio
cambial de 17,73%. (Baer, 1995, p. 195-6)

cruzado novo, plano de estabilizagdo

politica agricola sf

Politica econémica do governo que determina os meios para a
otimizagdo dos mercados de produtos agticolas.

Os instrumentos tradicionais da <politica agricola>: precos mini-
mos, crédito rural, preco de liberagio de estogue, equivaléncia-produ-
to, tarifa compensatiria on politica comercial, estdo, apds a lei agrico-
la, orientados para promover maior competitividade ¢ abertura no

mercado agricola. Contribuem também para reduzir a intervengdo
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Cft.

governamental na comercializacio de produtos agricolas. Essas inter-
vengdes geraram incertegas e prejuizos considerdveis ao setor. Contu-
do, estes instrumentos de <politica agricola> sao ponco confidveis.
Em grande parte, as definigoes dos planos de safra, em termos de dispo-
nibilidade de recursos (crédito rural) e prazos de pagamento de obriga-
¢oes assumidas (Proagro), ndo sdao cumpridas. Sendo objetivo destas
politicas fazer funcionar o mercado, ¢ indispensdvel oferecer aos wusua-
rios a segurang¢a necessiria de que o estabelecido nos planos de sobra
serd observado rigorosamente. (CE, v. 48, 09-94, p. 42, ¢. 1)

setor agricola

politica cambial sf

Cft.

Politica econdémica do governo que determina o valor da taxa cam-
bial e o funcionamento do mercado de cambio.

<Politica cambial> — ¢ a forma ¢ o ritmo usados pelo Governo para
promover a valorizacio oun desvalorizacio da moeda nacional frente
as moedas estrangeiras. Uma <politica cambial> agressiva significa
em geral a promogio de desvalorigacio da moeda nacional em ritmo
superior ao da inflacio. Assim, pode-se conseguir tornar os produtos
nacionais mais baratos no mercado internacional, apesar da inflagao
doméstica. (FSP, 03-03-91, p. 3.10, ¢. 6)

mercado de cimbio, regime cambial

politica de juros sf

Cft.

Politica econdémica do governo que objetiva manter a taxa de juros
em um determinado patamar.

Em 1986, a férmula de conversao dos contratos do Sistema Financeiro
de Habitagao acrescentou mais USS 10 bilbhies as contas piiblicas.
Em 1988, <politicas de juros> sucessivas foram pingando bilhdo atrds
de bilhdo no passive prblico. Essa escalada louca teve que ser inter-
rompida por um calote, bancado pelo conjunto dos investidores. (FSP,
22-10-95, p. 2.3, ¢. 1)

taxa de juros
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politica de privatizagdo sf

Cft.

Politica econémica do governo que incentiva a participa¢do da ini-
ciativa privada na producdo de bens e servicos por meio da venda
de empresas estatais e da concessdo de servigos publicos.

A criagio de empresas independentes a partir das unidades de negdcio,
ja implantadas na Cesp, CPFL ¢ Eletropaulo, ¢ uma decorréncia do
processo e um facilitador para uma <politica de privatizacio> flexi-
vel e modularizdvel, orientada essencialmente pelo interesse piriblico,
permitindo que o Estado volte a capitalizar novos empreendimentos e
ajuste a velocidade da <politica de privatizacio™> a disponibilidade
de recursos no mercado de capitais. (FSP, 22-10-95, p. 2.2, ¢. 4)

empresa estatal, iniciativa privada

politica fiscal sf

Cft.

Politica econémica do governo que coordena os gastos de acordo
com a arrecadacio dos tributos.

Entre as primeiras encontram-se a <politica> monetdria (que admi-
nistra os instrumentos oferta monetdria e taxa de juros), a <fiscal>
(que trata dos tributos e dos gastos do Governo). (CE, v. 48, 03-94, p.
25, ¢ 1)

gasto publico

politica industrial sf

Politica econémica do governo que objetiva planejar, coordenar e
estimular a producdo da industria nacional.

Entendida a <politica industrial> como um foco de atengio da poli-
tica econdmica global sobre a indistria, fica fdcil compreender porque
sao normalmente considerados como objetivo primdrio da <politica
industrial> o crescimento, ¢ a eficiéncia do setor. A politica econdmi-
ca direcionada para a indistria — a <politica industrial> — deve ser
tal que maximize a taxa de crescimento do setor e faga com que ele seja
cada vez mais eficiente, fabricando produtos com pregos e qualidade

internacionalmente competitivos. Pode-se diger que os mesmos objeti-
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Cft.

vos sao perseguidos, também, pelas demais politicas de natureza setorial.
(CE, v. 48, 03-94, p. 25, ¢. 3)
setor industrial

politica salarial sf

Cft.

Politica econémica do governo que determina as formas de fixagdo
e de reajuste dos salarios.

Entre as primeiras, encontram-se a <politica> monetdiria (que ad-
ministra os instrumentos oferta monetdria e taxa de juros), a fiscal (...),
a cambial, (...) a <salarial> (que disciplina as formas de fixacio ¢
reajuste dos saldrios) ete. (CE, v. 48, 03-94, p. 25, ¢. 1)

reajuste salarial

Populagdo Economicamente Ativa sf
Sigla PEA

Parte da populagido, com mais de dez anos de idade, que se encon-
tra apta para o trabalho.

De setembro de 1989 até o més passado, foram criados 560 mil novos
postos de trabalho na regido. A <PEA (Populagio Economicamente
Ativa>, parcela de pessoas com mais de 10 anos que trabalba ou pro-
cura emprego) aumentou o dobro: 1,086 milhao de pessoas. (FSP, 29-
10-95, p. 2.6, ¢. 2)

Nota E possivel que um individuo faca parte da <Populagio Economi-

camente Ativa> e ndo integre a forga de trabalho — parte da po-
pulagio ativa que atua no mercado de trabalho — pelo fato de nio
precisar trabalhar.

portfolio sm

Conjunto de titulos, acdes e outros ativos, lancados no mercado
internacional ou interno, que compdem o patrimonio de um agen-
te econémico.

A grande vedete dessa ciranda biliondria sao os chamados investimen-
tos de carteira ou <portfolio>. Segundo o FMI, os investimentos de
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<portfolio> compoem-se de langamentos de titulos on agoes nos mer-
cados internacionais e de aquisi¢ies diretas de agoes ¢ ativos financei-
ros nos mercados domésticos por investidores estrangeiros. Jd o Banco
Central do Brasil faz wma classificacao diversa e engquadra os langa-
mentos de titulos e acdes na categoria de empréstimos em moeda. Para
0 Bacen, o exemplo por exceléncia de investimentos de <portfolio>
$Go as carteiras de investidores estrangeiros formadas de acordo com o
Anexo IV da Resolugio n° 1289/87. (...) As aquisicies diretas de ativos
domésticos sdao investimentos incomparavelmente mais voldteis do que
05 langamentos internacionais de titulos e agies. No entanto, por per-
mitir comparagies entre paises, a classificagio usada serd a do FMI.
(CE, v. 50, 02-96, p. 36, ¢. 3)
Cf. agente econémico, mercado interno, mercado internacional

poupanga doméstica sf

Ver poupanga interna
O expediente de abrir a economia para cortar este circulo vicioso tem
folego curto, como o demonstron a experiéncia recente do Plano Real.
Bate-se rapidamente nas limitacoes do financiamento do balanco de
pagamentos. Assim, sem <poupanga doméstica>, o ritmo de cresci-
mento da economia oscila como em um processo do tipo “stop and go”.

(FSP, 16-07-95, p. 2.2, ¢. 6)

poupanga externa sf

Recurso estrangeiro que pode ser utilizado para o financiamento
de gastos em um pafs.

Nascen assim, sob a égide do Estado, o modelo de industrializagao
substitutiva de importagies. Verificado seu sucesso inicial, tal modelo
Jfoi potencializado a partir do final dos anos 60, primeiro pelas medi-
das adotadas entdo, direcionadas ao awmento da taxa de poupanga
interna e segundo pelo acesso fiacil as <poupangas externas>. Os re-
cursos correspondentes financiaram a expansio “imperial” do Estado

brasileiro, dando a ilusio aos grupos de poder — tecnocratas, empresa-
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rios estatais e privados, politicos ete. — de possibilidades ilimitadas de crescimento.
Era a época da “ilha de trangiiilidade” em meio a um mundo conturbado. (CE, v.
49,03-95,p. 3,¢.1)

poupanga interna

poupanga interna sf

Sin.

Cft.

Parte da renda nacional que nio é gasta em consumo.

1) O que ¢ mais seguro para um pais? Valer-se do ingresso de capitais
excternos, nem sempre direcionados para atividades produtivas, ou
incrementar a <poupanca interna> por meio de fundos de pensio?
(FESP, 09-11-97, p. 2.2, ¢. 3)

poupanga doméstica

poupanga externa

pré-pagamento sm

Operacio por meio da qual o pagamento de uma mercadoria é efetu-
ado antes de sua entrega.

O saldo total de cimbio contratado para fins comerciais e financeiros
crescen 165% entre o primeiro semestre de 1994 ¢ o de 1993. Somente
o5 contratos de exportacio acumulados até junho ji eram 62,5% do
total acumulado no ano de 1993. Nesse sentido, foram implementadas
algumas medidas, visando arrefecer a entrada de capital externo, que
poderiam comprometer as metas monetdrias. A principal seria a proi-
bicao de transformar ACC (adiantamento de contrato de cambio) em
operacio de <pré-pagamento> exceto para commodities, fumo ¢ pes-
cado. Essa prdtica permitia a postergagiao do embarque efetivo das
mercadorias e estimulava os contratos de ACC com o intuito de ganbos
no mercado financeiro. Agora os exportadores terdo que realizar até o
final do ano o alto volume de ACC que se observou no primeiro semes-
tre. Em adi¢io, ndo se espera que a medida afete negativamente as
exportagoes, pois continuam disponiveis os mecanismos via ACC on
<pré-pagamento>. (CE, v. 48, 08-94, p. 177, ¢. 1)
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prego abusivo sm

Prego atribuido a determinado produto com o objetivo de propor-
cionar lucros excessivos a quem o oferece.

Governo promete inaugurar a lei antitruste na semana que vem. O
Jurista lves Gandra Martins sustenta que a lei tem defeitos técnicos que
a inviabilizam. Entre outros: ndo estabelece distingio entre <prego
abusivo> ¢ lucro abusivo. O que deve ser coibido ¢ punido ¢ o lucro
abusivo. (ESP, 10-07-94, p. B2, ¢. 6)

preco de mercado sm
Preco de determinados bens ou servicos decorrente das leis da ofer-
ta e da procura.
Os cdlenlos da Economdstica mostram que o valor das agoes das 237
empresas, tendo por base o <prego de mercado> do papel mais ligui-
do de cada uma delas, equivalia a R§ 201,5 bilboes no dltimo pregao
na Bovespa em 96. (FSP, 29-10-97, p. 2.3, ¢. 5)

preco médio sm

Média dos precos de um produto ou servico durante um periodo
determinado.

Os agricultores vao colher neste ano wma safra que, em termos finan-
ceiros, vai render cerca de R§ 1,5 bilhdo a menos do qune a safra do ano
passado. (...) Homem de Melo, que também é pesquisador da Fipe (Fun-
dagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas), estimon recentemente que a
perda de receita do setor agricola nesta safra seria de R§ 9,6 bilhaes.
Nos dois cileulos, a estimativa ¢ feita levando em conta os 20 princi-
pais produtos cultivados no pais, com base nos <pregos médios> pra-
ticados nos primeiros cinco meses deste ano. (FSP, 22-10-95, p. 2.5, ¢. 1)

preco minimo sm
Menor preco garantido pelo governo a determinado produto agri-

cola.
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Os instrumentos tradicionais da politica agricola: <pregos minimos>, crédito rural,
prego de liberagio de estoque, equivaléncia-produto, tarifa compensatdria ou politica
comercial, estao, apds a 1 ei Agricola, orientados para promover maior competitividade
¢ abertura no mercado agricola. (CE, v. 48, 09-94, p. 42, ¢. 1)

Cf. setoragricola

preco relativo sm
Relacido entre os precos de diferentes produtos observados durante
um momento determinado.
Outro exemplo ¢ que com uma nota de R§ 50,00, é possivel comprar
um liguidificador Walita (R§ 42,50) on uma cafeteira elétrica Eletrolux
(R$ 49,00), mas nao ¢ suficiente para adquirir um forninbho infantil
da Estrela (R§ 78,50).
Esta confusdo de valores ¢ traduzida pelos economistas como dispersio
de <pregos relativos>.
(-..) “Com a inflagio alta, os produtos serdo reajustados por algum in-
dice de precos e ndo pela sua variagiao de custos”, diz José Maunricio
Soares, secretdrio-técnico do Dieese (Departamento Intersindical de Es-
tatistica ¢ Estudos Socioeconomicos). (FSP, 19-03-95, p. 2.4, ¢. 1)
Nota A introducdo da moeda veio também permitir a substitui¢io da
complexa cadeia de <pregos relativos>, que regia as trocas na
economia de escambo, pelo sistema de pregos monetarios em que
cada mercadoria tem seu valor expresso em termos de moeda. O
<preco relativo> é uma rela¢do de troca que revela o valor de

uma mercadoria em termos de outra (...). (Leite, 1994, p. 108)

prejuizo liquido sm
Perda de capital de uma empresa, descontados impostos e encat-
gos.
A tecelagem Santaconstincia teve um resultado negativo (<prejuizo
liguido>) sobre os recursos priprios (patriminio liquide) de 1471,5%
no balango dos nove meses de 1992. No demonstrativo do mesmo pe-

riodo de 1993, ja registrava ganho (lucro lignido) sobre os recursos priprios de
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4,3%, contra uma média setorial de 1,2%. (FSD, 13-02-94, p. 2.10, ¢. 2)
prejuizo operacional

prejuizo operacional sm

Cft.

Perda de capital decorrente do funcionamento dos servicos em uma
empresa, 10s casos em que os custos de produ¢io excedem as recei-
tas das vendas.

A Lobrds realizou lucro liguido de R§ 604 mil de janeiro a mareo
(<prejuizo operacional> de R§ 698 mil e despesas financeiras ligui-
das de R§ 1 milhdo no periodo). (FSP, 02-07-95, p. 2.2, ¢. 1)

custo de produgio

previdéncia complementar sf

Ver

plano de previdéncia privada

Na semana passada, o ex-ministro Antdnio Britto encaminhou ao pre-
sidente 1tamar projeto de lei alterando os dispositivos legais referentes
as entidades fechadas de <previdéncia complementar>. (...) o surgi-
mento de um sistema de <previdéncia complementar> capaz de ele-
var os niveis de poupan¢a da populagdao constitui fator decisivo para

que haja financiamento adequado a um novo ciclo de crescimento.
(FSP, 19-12-93,p. 2.2, ¢c. 3 ¢ 4)

previdéncia privada aberta sf

Plano de previdéncia privada, administrado por banco ou segura-
dora, que nio estabelece restricio a adesdes de novos associados.
A legislagio que regulamenta a <previdéncia privada aberta> nao
oferece muitas garantias ao consumidor em relagio a seguranca do seu
dinbeiro. Caso a institni¢do na qual contraton o plano seja liguidada
pelo governo oun vd a faléncia, o cliente é obrigado a entrar na fila para
receber sen dinbeiro. A prioridade, apds a venda dos atives da empre-
sa, € para a quitagio de dividas fiscais e trabalhistas. (FSP, 07-09-97, p. 2.10, .
5¢0)
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Cf. plano de previdéncia privada

previdéncia privada fechada sf
Plano de previdéncia privada, administrado por empresa privada,
cujos associados devem atender a determinados requisitos.
Com cerca de R§ 760 de aposentadoria piblica, a saida para assalari-
ados do setor privado de renda mais elevada ¢ pensar na complemen-
tagio. Isso pode ser feito com os planos de <previdéncia privada fe-
chada> (por empresa) ou aberta (administrada por bancos e segura-
doras), mas hd também a op¢ao do peciilio individual. (FSP, 22-10-
95, p. 29, ¢ 1¢2)

Cf. empresa privada, plano de previdéncia privada

prime rate sf
Taxa de juros baixa, aplicada nos Estados Unidos a clientes prefe-
renciais, na qual se baseia o sistema norte-americano de juros e que
se reflete em operagdes econémicas internacionais.
Nos EUA, a <prime rate> (taxa cobrada pelos grandes bancos dos
clientes preferenciais) ¢ de 7,75% ao ano para prazos de seis meses. (FSP,
16-10-94, p. 2.8, ¢. 2)

Nota Empréstimo do inglés

Cf. London Interbank Ordinary Rate, taxa de juros

processo hiperinflacionario sm
Processo pelo qual a inflacdo atinge niveis muito altos, o que pro-
voca uma acelerada desvalorizagio da moeda.
A resposta do governo a crise fiscal do inicio da década dos 80 foi no
primeiro momento (governo Figueiredo) proceder a um ajuste transi-
torio, ao invés de um ajuste fiscal permanente. E dai em diante, repe-

tin-se erros do passado, quando nio agravon-se a situagdo, como na
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Constitui¢io de 1988. A crise fiscal estancon o crescimento da nossa
economia e provocon um <processo hiperinflaciondrio> que até hoje nao
foi debelado. (...)
O custo social annal desta experiéncia sinistra € ignal ou maior do que o
valor total do Produto Interno Bruto brasileiro. Isto significa diger que
cada brasileiro poderia ter a sua disposiao hoje o dobro dos bens e servigos
que efetivamente tem. Entretanto, este custo ¢ irrecuperavel. (FSP, 13-02-
94, p. 2.2, ¢. 6)
Cf.  desvalorizagdo cambial, hiperinflagdo

produgio doméstica sf

Conjunto de bens ou servicos produzidos no territério de um pafs.
Do lado das importagies, ocorreram mudangas resultantes da politica de
abertura comercial implantada a partir de 1990. Verifica-se um decrésci-
mo de 30,2% dos gastos com petrileo. Contribuiram para este resultado
tanto a redngdo dos pregos internacionais do produto quanto o aumento
da <producdo doméstica>. Hoje, as compras de petrileo no exterior nao
chegam a representar 10% do valor importado pelo Brasil. Isto significa
que a economia brasileira praticamente deixon de ser vulnerdvel a cho-
ques externos. (CE, v. 48, 03-94, p. 21, ¢. 2)

Produto Interno Bruto sm

Sigla PIB
Valor da totalidade de bens e servigos finais produzidos no territ6-
rio de um pafs durante um ano.
“O crescimento econdmico annal entre 4% ¢ 5% indicado no Plano
Pluriannal nao ¢ suficiente para absorver o estoque de desempregados que
Jjad existe, mais a nova mao-de-obra”, dig Delfim.
A eqnagdo do deputado ¢ a seguinte: para resultar em aumento real de
emprego, o <PIB (Produto Interno Bruto>, que significa toda rigueza
produzida pelo pais) deveria crescer mais do que a soma da oferta e da
produtividade. (FSP, 22-10-95, p. 2.4, ¢. 1)
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Nota <Produto interno bruto (PIB)>. O produto total gerado no inte-

rior de um pais durante um dado ano. Contrasta com o PNB, que ¢
o produto obtido com os factores possuidos pelo pafs. (Samuelson,
1991, p. 862)

Sintagmas expandidos: PIB agricola, PIB industrial

Programa de Alimentagdo do Trabalhador sm
Sigla PAT

Programa de politica social de uma empresa pelo qual seus empre-
gados recebem alimentacdo durante o periodo de trabalho.

O ministro do Trabalho, Walter Barelli, assinon portaria na iltima
semana alterando regras do <PAT (Programa de Alimentacio do
Trabalbador)>. Agora, as empresas que participam do <PAT> te-
rao de garantir refeicoes com 1.400 calorias (almogo on jantar) on 300
calorias (desjejum ou merenda). A meta é aumentar de 7,5 milhies
para 8 milhies o nimero de trabalhadores beneficiados até dezembro.
As regras, segundo Barelli, devem beneficiar o trabalbador rural. (FSP,
19-09-93, p. 2.4, ¢. 6)

Nota As empresas que adotam o Programa podem deduzir do imposto

de renda o dobro das despesas efetuadas.

programa de demissGes voluntarias sm

Cft.

Programa pelo qual empresas privadas e estatais estimulam a de-
missao espontanea do trabalhador, por meio da concessao de bene-
ficios, com o objetivo de conter despesas.

Segundo ele, metade desses trabalhadores estard se aposentando. Os ou-
tros 50% wvdo deixar a empresa por meio de um <programa de demis-
soes voluntirias>. A Vale possui hoje cerca de 15 mil funciondrios. O
modelo do <programa de demissoes voluntirias> ainda serd definido
pela empresa. Uma das propostas em estudo ¢ pagar dois saldrios por ano
trabalhado aos que aderirem. (FSP, 28-10-97, p. 2.4, ¢. 5 ¢ 6)

empresa estatal, empresa privada
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Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento do Siste-

ma Financeiro Nacional sm

Acron. Proer
Programa governamental que objetiva recuperar e ajudar financei-
ramente instituicdes bancarias em crise.
E muito importante montar um sistema preventivo de crises antes que os problemas
realmente comecem a acontecer”, disse Good-friend a Folha, por telefone, dos EUA.
(-..) Também defendenm o principio preventivo do <Proer (Programa de Estimulo a
Reestruturagao e ao Fortalecimento do Sistema Financeiro Nacional)> os exc-mii-
nistros Mario Henrigue Simonsen e Ernane Galvéas. (FSP, 19-11-95, p. 2.1, ¢.
4e5)
O presidente Fernando Henrigue Cardoso disse ontem que, ‘se for can-
didato”, vai usar o <Proer> (o programa de ajuda aos bancos em
dificuldades) como peca de campanba eleitoral”. Explicon que o pro-
grama, “tdo mal falado, foi, nio obstante, uma das pecas fundamen-
tais para permitir o saneamento dos bancos, fazendo com que os ban-
queiros que atuaram mal perdessem seus bens, mas os depositantes ndo
sofressem as conseqiiéncias do colapso de um banco.” (FSP, 06-12-97, p.
1.5, ¢ 5)

Programa de Geragio de Empregos e Renda sm

Acron. Proger
Programa de politica econdémica e social do governo que objetiva
criar empregos a populagdo, por meio da oferta de financiamento a
empresas de pequeno porte, com recursos provenientes do Fundo
de Amparo ao Trabalhador.
O <Proger (Programa de Geragio de Empregos ¢ Renda)>, que co-
megon a funcionar em janeiro de 1995 (...) é um dos 42 projetos ditos
como prioritarios por FHC. Estd incluido no Brasil em Agdo, nome
dado pelo governo ao plano de obras que terdo preferéncia na adminis-
tragdo federal. O objetivo bdsico do <Proger> ¢ oferecer financia-
mentos de baixo valor para pequenas e microempresas, cooperativas e

Jformas associativas de produgao. O valor médio desses empréstimos tem variado de
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Cft.

R$ 3.000 a R§ 17.000. O dinbeiro ¢ repassado aos empreendedores por guatro
agentes financeiros estatais: Banco do Nordeste, Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal e BNDES. (FSP, 10-12-97, p. 2.5, ¢. 1 ¢2)

Fundo de Amparo ao Trabalhador

Programa de Qualidade Total sm
Sigla PQT

Cft.

Programa implantado por uma empresa com o objetivo de otimizar
a producio de seus bens ou servicos.

A Pirelli também resolven adotar o <PQT (Programa de Qualidade
Total)> em todas as suas unidades em marco do ano passado. {(...)
Um dos projetos do <PQT> ¢ reduzir o tempo no qual o produto esti
disponivel com qualidade e preco adequado para nosso cliente. Antiga-
mente bastava saber fazer bem o produto. Hoje precisamos fazer bem,
a um custo baixo, entregando ao cliente o mais rapido possivel. Para
obter esse resultado, ¢ necessaria wma mudanca de cultura nas organi-
zagdes. Até bem pouco tempo os nossos departamentos trabalhavam
como se fossem uma empresa isolada. De vez em quando se compra-
vam “servigos”, sem reclamar muito dos atrasos por serem clientes in-
ternos. (FSP, 24-07-94, p. 2.4, ¢. 1 ¢ 5)

Certificado Internacional de Qualidade ISO 9000

Programa de Renda Minima sm

Programa de politica econémica e social do governo que destina
recursos a familias carentes que mantém filhos de sete a quatorze
anos na escola.

“O <programa de renda minima>, que garante um refor¢o finan-
ceiro a familia de criangas entre 7 ¢ 14 anos que ficam na escola, ¢ uma
boa idéia”, diz Branco. Ele teme que a flexibilizagio da legislagio tra-
balhista comprometa conquistas e ndo crie novos empregos. (FSP, 22-
10-95, p. 2.4, ¢. 4)

Programa Nacional de Desestatizagdo sm
Sigla. PND
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Ct.

Programa de politica econémica do governo que regulamenta a
venda de empresas publicas para a iniciativa privada.

Na segunda quingena de janeiro, dois fatos mereceram destaque no
cendrio da privatizacdo, e certamente irdo influenciar o futuro desta
no ambito da reforma de Estado proposta pelo presidente da Repii-
blica. {(...)

O segundo altera a estrutura do <Programa Nacional de Desestati-
zagdo (PND)> ¢ torna o programa mais abrangente, ao incluir ban-
cos ¢ servigos de utilidade piiblica. (CE, v. 49, 05-95, p. 21, ¢. 1)
empresa estatal, iniciativa privada

reajuste salarial sm

Var.

Cft.

real

reajuste de salario

Correcao de salarios efetuada com o objetivo de ajusta-los propot-
cionalmente 2 inflacio.

O ex-ministro Ricipero, que entrou e saiu do anditirio do Monte 1i-
bano sob aplausos, aproveiton para passar um recado aos empresdrios.
Naguela que, involuntariamente, acabou sendo sua sltima advertén-
cia pitblica sobre o assunto, disse que os futuros <reajustes salariais>
nas datas-base dos trabalbadores devem ocorrer por conta dos anmen-
tos de pregos da nova moeda. (Ex, 14-09-94, p. 66, ¢. 2)

“A semana que passou foi marcada pela greve dos metaliirgicos do ABC,
por <reajuste de saldrios>". (FSP, 18-09-94, p. 2.5, ¢. 1)

salario real, taxa de inflacdo

sm
Moeda legal brasileira vigente desde 1° de julho de 1994 com a
implantacdo do Plano Real.

Os pregos ndo serdao congelados com a chegada do <real>, em 1° de
Julho, como ocorren nos planos Cruzado, Bresser, Verdo, Collor 1 e
Collor 2.

(-..) Todos os precos que ja estao em URV passardo antomaticamente
para o <real> no dia 1° de julho. A paridade sera TURV” = R§ 1.
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Os pregos ainda nao wurverizados serdo convertidos para o <real>
com base na URV do dia 30 deste més. A estimativa ¢ que o valor de
conservagcao seja proximo de CRE 2.800,00 para um <real>.
Todos os pregos inferiores ao valor da #ltima URV passardo a custar
centavos de <real>. Os pregos acima custardo mais de um <real>.
Uwm produto que custa CR§ 1.904,00 passard a R§ 0,68. (FSP, 26-06-
94, p. 2.15, ¢. 1.3)

Nota Em meados de 1994, 2 medida que uma crescente parcela de precos
era cotada em URVs, o governo decidiu introduzir a nova moeda
cuja unidade era igual 2 URV, o que ocorreu em 1° de julho com a
introducdo do <“Real”>, igual a uma URV, ou US§ 1 igual a
CR$ 2.750,00, vigentes. Na época de conversao dos precos da velha
moeda para o <Real> houve uma onda de aumentos em muitos
supermercados e lojas, pois muitas empresas tiraram vantagem da
confusio inicial do publico em relagdo aos precos relativos na nova
moeda. (Baer, 1995, p. 381)

Cf. Plano Real

receita fiscal sf

Ver receita tributaria
O grupamento das <receitas fiscais> de origem ndo-tributdria, res-
ponsdavel por 33,1% da arrecadacio total do més (...) contribnin com
Cr$ 988,3 bilhdes, experimentando um crescimento real da ordem de
8,2% comparativamente ao primeiro més de 1991 (ref: fonte de recur-
sos do Governo). (CE, v. 31, 03-92, p. 25, ¢. 2)

receita tributaria sf
Receita arrecadada pelo governo por meio de impostos, taxas e con-
tribuicdes.
As <vreceitas tributarias>, desmembradas em diretas e indiretas,
abrangem a arrecadagio de impostos, taxas e contribuicies. A arreca-
dagdo exclui incentivos ¢ dedugies ¢, no caso de recolbimentos atrasados, inclui a

divida ativa, multas e juros de mora incidentes sobre ela. Utiliza-se o conceito de
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Sin.

carga tributdria bruta (...). (CE, v. 48, 09-94, p. 31, ¢ 1)
receita fiscal

recolhimento compulsério sm

Ver

deposito compulsoério

O Banco Central ja devolven R§ 12 bilhoes ao sistema bancdrio desde
agosto de 95, quando a intervencio no Econdmico detonon uma crise
de credibilidade. Esse dinbeiro fazia parte dos recursos que os bancos

sao obrigados a depositar no BC, os chamados <recolhimentos com-
pulsirios>. (FSP, 21-07-96, p. 2.1, ¢. 1)

recursos externos sm

Ver

capital estrangeiro

Vamos enfocar um pouco a entrada de <recursos externos>. Cita-se
no pais o caso da China, que receben investimentos externos de US§ 35
bilhoes em 1993. Estariamos feliges se a entrada de recursos no Brasil

imitasse a China pois la trata-se de investimento de risco, na abertura
de fibricas e em infra-estrutura. (FSP, 04-12-94, p. 2.5, ¢. 2)

recursos publicos sm

Cft.

Recursos detidos pelo governo com o objetivo de financiar despe-
sas e investimentos do setor publico.

O desafio nao era o de simplesmente bem gerir empresas estatais, mas
Sim conceber uma estratégia efetiva que, reestruturando o setor emergé-
tico, fosse uma solugdao vidvel para o conflito entre a escasseg de <re-
cursos piiblicos™ e a necessidade de investimentos macicos no futuro,
sem comprometer a qualidade de servico ao consumidor. (FSP, 22-10-
95, p. 2.2, ¢. 3)

setor publico

redutor sm

Procedimento utilizado para corrigir o valor de uma grandeza eco-

ndémica.
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A expectativa dos bancos € de forte crescimento dos depdsitos nas cadernetas de
poupanca em dezembro porgue o <redutor> da TR serd de apenas 0,85%. Com
isso, hd possibilidade de a caderneta superar a rentabilidade até mesmo de fundos de
60 dias— os mais rentaveis porque nao tém compulsdrio — com taxa de administra-
¢do relativamente alta (acima de 2% ao ano). (FSP, 17-11-96, p. 2.7, ¢. 4)

Nota Neologismo semantico

reforma administrativa sf

Cft.

Conjunto de reformas institucionais que objetivam reestruturar a
administracdo do setor publico de um palfs.

A <reforma administrativa> do setor piiblico entra e sai da ordem
do dia, gera controvérsias em face dos interesses corporativos atingidos
¢ ndo caminba, apesar do sopro de esperan¢a a ela dado pelo empenho
dos governadores estaduais em eliminar os dbices constitucionais a sua
liberdade de administrar sen quadro de pessoal, redugir suas despesas
de custeio ¢ gerar saldo de recursos para investimentos. A reforma da
Previdéncia, depois da confusio que cansou, é hoje convenientemente
ignorada. (..) As privatizacoes estio em marcha lenta. (..) Além disso,
poderd contribuir para melhorar as contas piiblicas e atuar como auxi-
liar na administra¢io da taxa de cimbio, enquanto nio sdo atacadas
as cansas primdrias do desequilibrio macroecondmico, por meio das
reformas tributdria, fiscal ¢ administrativa do setor priblico e da Pre-
vidéncia. (FSP, 24-09-95, p. 2.8, ¢. 5)

setor publico

reforma fiscal sf

Reforma que objetiva implementar mudangas no regime de cobranca
de tributos simultaneamente a diminui¢do dos gastos publicos em

um pafs.
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Ct.

Qunanto a <Reforma Fiscal>, ela ¢ fundamental para reduzir as taxa-
¢oes excessivas sobre a agricultura. Estas taxagoes transferiram mais renda
da agricultura do que a sobrevalorizaciao cambial ¢ o protecionismo a
indiistria de insumos. Assim, ndo basta reduzir as distorcies de impos-
tos, como 0 ICMS, que incide em cascata (regressivo); incide duplamente,
510 é, sobre o5 insumos e sobre o produto, e também sobre as exportagies.
(CE, v. 48, 09-94, p. 42, ¢. 1)

gasto publico, reforma tributaria

reforma monetaria sf

Cft.

Reforma que objetiva implantar novas regras de criagio de moeda
para a estabilizacio da economia de um pais.

Ninguém acredita ou aceita mais congelamento algum. A reforma fiscal
estd na ordem do dia e deve ser aprovada pelo Congresso nas proximas
semanas. Nesse cendrio, bastaria ao governo deixar o circo pegar fogo e
identificar, por critérios sempre discutiveis, o momento de decretar nma
<reforma monetdria> e introduzir uma nova moeda sem nenhum conge-
lamento simultineo. (FSP, 30-10-91, p. 1.8, ¢. 3)

estabilidade monetaria

reforma tributaria sf

Cft.

Reforma que objetiva implementar mudancas no regime de cobranga
de tributos e contribui¢bes em um pafs.

Racionalizacao dos impostos, simplificagiao da legislacao, alivio tributd-
rio para os cidadaos-contribuintes. Eis ai o que se espera da <reforma
tributiria>. (FSP, 09-11-97,p. 2.2, ¢. 2)

gasto publico, reforma fiscal

regime cambial sm

Sistema cambial vigente em um pais, que pode variar entre o cam-
bio livre e o cambio fixo.
Folha — O sistema cambial brasileiro, que mantém o real valorizado

frente ao dilar, ¢ insustentdvel?
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Cft.

Cavallo — Eu nao posso dar uma opinido sobre esse tema. Além disso, 0 <regime
cambial> brasileiro nao ¢ como o argentino. Hd bandas de flutuacao que vém mu-
dando através do tempo. (FSP, 26-11-95, p. 2.7, ¢. 1 ¢ 2)

cambio fixo, cimbio livre, politica cambial

regionalismo aberto sm

Cft.

Integracdo de blocos econdmicos de diferentes regides.

Folha — Por que a Unido Européia decidin dar prioridade ao Mercosul,
quando tem a disposicao tantos outros blocos econdmicos, como o asid-
tico ou o préprio Nafta?

Marin — Em primeiro lugar, por um desenho estratégico. Em segundo
Ilugar, porgue o Mercosul responde ao que é a vocagio natural da Unido
Européia, on seja, a integragao regional. Como desenho estratégico,
porque cremos que, neste final de século, existe uma tendéncia natural
a constitui¢io de blocos do que se chama o <regionalismo aberto>,
quer dizer, blocos econdmicos que vao configurando realidades comer-
ciais, econdmicas e politicas e estdao desenhando wm novo modo de en-
tender as relagoes internacionais. (FSP, 10-12-95, p. 2.4, ¢. 1)

bloco econémico

relagdo custo-beneficio sf

Relagdo comparativa entre os custos de determinado servico e os
beneficios dele decorrentes.

Dagui por diante, a Unido terd poucos incentivos para reformular on
até para anmentar seus impostos tradicionais, pois sua receita serd em
grande parte repassada a outras instincias. I, os governos locais, en-
quanto puderem servir-se de abundante receita compartilhada, nao
terdao como avaliar e explorar adequadamente a <relagio custo-bene-
ficio> dos servigos prestados, ji que a distancia entre fisico e contribu-
inte € elevada no caso dos tributos federais. Estimulava-se assim o cha-

mado caronismo federal nos Estados e municipios e a criagio de novas
Sformas de contribuicao a nivel federal. (FSP, 14-08-88, p. B.2, ¢. 2)

tenda bruta sf
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Cft.

Rendimento total de um individuo ou entidade, durante um petio-
do determinado, sem desconto de tributos e contribui¢cbes sociais.
Para a declaragio de 96, ano-base 95, a dinica novidade serd a possibi-
lidade de contribuintes com <renda bruta> até R§ 21.458,00 opta-
rem pelo desconto sinico de 20% no lugar das dedugoes normais. Na declaracao de
97, ano-base 96, o desconto valerd para <renda bruta> até R§ 27 mil. (FSP, 10-
12-95,p.2.9,¢. 5)

renda liquida

renda fixa sf

Nota

Cft.

Rendimento cujo valor ¢é estabelecido previamente.

A caderneta de poupanca poderd repetir neste ano o boom experimen-
tado no final de 96. Para gquem ndo se lembra, houve naquela época
uma enxurrada de depdsitos atrds de uma rentabilidade quase imbati-
vel na <renda fixa>. (FSP, 02-11-97, p. 2.1, ¢. 5)

Sintagmas expandidos: ativo de renda fixa, fundo de renda fixa,
mercado de renda fixa, papel de renda fixa, titulo de renda fixa

renda variavel

renda liquida sf

Cft.

Rendimento de um individuo ou entidade, durante um periodo
determinado, descontados tributos e contribui¢cbes sociais.

Para proporcionar, hipoteticamente, <renda liguida> de 10,4% ao
ano, a taxa de juros nominal (inclui inflagio) deve ser de 21,7%. Sem
imposto, essa mesma taxa nominal cairia para 18%, proporcionando
a mesma <renda lignida>. (FSP, 06-11-97, p. 2.4, ¢. 1)

renda bruta

renda real sf

Rendimento de um individuo ou entidade, durante um periodo
determinado, descontadas eventuais taxas de inflacio.

Sea <renda real> da populacio ocupada na Grande Sao Panlo teve forte crescimento
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Cft.

7105 primeiros meses do Plano Real ¢ ndo foi corroida até o primeiro semestre de 96, por
qgue a sensagio ¢ de perda de poder aquisitivo, principalmente na dlasse média? (FSP,
08-09-96,p. 2.4, ¢. 1)

taxa de inflagédo

renda variavel sf

Rendimento cujo valor, ndo-estabelecido previamente, varia de acor-
do com as oscilagdes do mercado.

Investidores estao avaliando cuidadosamente todos os mercados, tirando
dinheiro de companhias mais especulativas. Alguns, tirando inclusive
seus recursos da <renda varidvel> e colocando na renda fixa oun na
caderneta de poupanca, como reagiram os investidores brasileiros no
primeiro momento de crise. (G, 02-11-97, p. 40, ¢. 6)

Nota Sintagmas expandidos: aplicagdo em renda variavel, mercado de

Cft.

renda variavel

renda fixa

renda-padrio sf

Média dos rendimentos de uma amostragem da populagido durante
um perfodo determinado.

Os institutos levantam centenas de precos e cada um deles tem peso
especifico, de acordo com pesquisas, feitas de dez em deg anos, sobre as
despesas normais de familias com uma <renda-padrio>. (FSP, 08-
05-94, p. 2.8, ¢. 2)

tendimento bruto sm

Ganho obtido sobre uma aplicagdo financeira, sem desconto de
impostos e taxas.

Qunem aplicar 0 13° num FIF de curto prago na proxima quinta-feira
poderd ter rendimento de 1,18% até 2 de janeiro (um dia sitil de no-
vembro ¢ 20 de dezembro). E estimativa de <rendimento bruto>. A

taxa liguida seria de 1,06%. Se sacar o dinbeiro em 20 de degembro, para juntar
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com a segunda parcela do 13° ¢ fazer uma compra, o <rendimento bruto> pode ir a
0,80%, ¢, 0 liguido, 0,72%. (FSP, 28-11-95, p. 2.9, ¢. 1)
aplicagdo financeira, rendimento liquido

rendimento liquido sm

Sin.

Ct.

Ganho obtido sobre uma aplicagio financeira, descontados impos-
tos e taxas.

A rentabilidade liguida, para saque em 1° de novembro, vai depender
da variagio da Ufir. Se este indexador ficar em 2%, o ganho real seria
de 1,17% e o <rendimento liqguido> de 2,90%. (FSP, 16-10-94, p.
2.3,¢5)

ganho liquido

aplicagdo financeira, rendimento bruto

rendimento médio sm

Cft.

Média de um ganho obtido sobre uma aplicacdo financeira durante
um perfodo determinado.

Num FIF de 30 dias, o <rendimento médio> estimado para o mes-
mo periodo, até 2 de janeiro, ¢ de 2,45% brutos ¢ 2,21% liguidos. Se
sacar no meio do caminbo perderd toda a rentabilidade. (FSP, 28-11-
95, p.29,¢1¢2)

aplicagio financeira

tendimento nio-tributavel sm

Ganho isento da cobran¢a de imposto de renda.

O item 6, sobre a fase da URV, dig o seguinte: “A diferenca, em cruzei-
ros reais, verificada entre o valor efetivamente recebido ¢ o que serviu
de base de cileulo para o Imposto de Renda na fonte on recolhimento
obrigatirio (carné-ledo), convertida em Ufir pelo valor desta no més
do recebimento do rendimento, serd considerada <rendimento nao-tributavel>.” (FSD,
24-07-94,p. 2.13,¢. 2)
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Imposto de Renda-Pessoa Fisica, Imposto de Renda-Pessoa Ju-
ridica, rendimento tributavel

rendimento nominal sm

Sin.

Cft.

Ganho obtido sobre uma aplicagdo financeira, sem desconto de
eventuais taxas de inflacio.

Os depdsitos feitos em caderneta de poupanca na prixima quarta-fei-
ra, dia 1°, vio render mais até abril. O <rendimento nominal>
passa do patamar de 2% para o de 2,6%. Isto vai acontecer porque os
Wltimos “aniversarios” vinham tendo 18 ou 19 dias diteis ¢ agora vai
passar para 23 dias iiteis. A partir de 1° de marco a TR também serd
calenlada com redutor um pouco menor, o que deve melhorar a renta-
bilidade da poupanga em comparacio com a de outras aplicacées, como
os fundos de commodities. (FSP, 26-02-95, p. 2.5, ¢. 1)

ganho nominal

aplicagdo financeira, rendimento real, taxa de inflagdo

rendimento real sm

Ganho obtido sobre uma aplicagio financeira, descontadas eventu-
ais taxas de inflacdo.

A crise que afeta as corretoras de valores estd ligada a queda dos volu-
mes transacionados (em novembro de 1994, a Bovespa negocion US§
6,4 bilhoes; um ano depois, esse volume cain para cerca de US§ 4 bi-
lhies), principalmente em decorréncia da escassez de recursos externos,
acarretando perdas reais superiores a 18% em 1995. Apesar dos expres-
sivos ganhos conseguidos nos anos de 1994 ¢ 1995, quando os ganhos
reais superaram 200%, o mercado de acdes ndo teve folego para compe-
tir com as elevadas taxas de juros internas, que garantem <rendimen-
tos reais>, sem risco, acima de 50% a.a. E bem verdade que o pais ji
vem praticando juros elevados desde a era Marcilio, mas, em um cend-
rio de inflagio ascendente os juros reais somente siao conbecidos ex-post, elevando o

risco. Com a inflagdo sob controle, fica mais fdcil prever os ganhos reais das aplica-
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¢oes de renda fixca, que com isso tiveram um sobreganho de atividade. (CE, v. 50,

01-96, p. 36, ¢. 1)

Nota Sintagmas expandidos: rendimento médio real, rendimento real

Sin.

Cft.

médio
ganho real
aplicagdo financeira, rendimento nominal, taxa de inflagdo

tendimento tributavel sm

Sin.

Cft.

Ganho sobre o qual incide, obrigatoriamente, a cobranca de im-
posto de renda.

A pessoa juridica que pagar rendimentos por servigos de transporte
prestados por pessoa fisica deverd tributar na fonte usando a tabela pro-
gressiva do dia do pagamento, considerando como <rendimento
tributavel> 40%, no minimo, dos rendimentos do transporte de carga
¢ 60%, no minimo, no caso de passageiros. (FSP, 31-10-93, p. 2.2, ¢. 1)
ganho tributavel

Imposto de Renda-Pessoa Fisica, Imposto de Renda-Pessoa Ju-
ridica, rendimento niao-tributavel

rentabilidade bruta sf

Cft.

Percentual de rendimento de uma aplica¢ao financeira, sem des-
conto de impostos e taxas.

Os fundos de commodities estio projetando <rentabilidade bruta>
de 3,90%, em média, para este més, contra 4,14% para as operagies de
Depdsito Interbancdrio (DI) que sio taxas mais altas do mercado fi-
nanceiro. (FSP, 13-11-94, p. 2.4, ¢. 4)

aplicagdo financeira, rendimento bruto, rentabilidade liquida

rentabilidade liquida sf

Percentual de rendimento de uma aplicagio financeira, desconta-
dos impostos e taxas.

Marcos Aradijo, diretor do Banco Safra, procurou o porto seguro da renda fixa para
adaptar seus investimentos a um periodo de instabilidade no mercado financeiro. A
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<rentabilidade liquida> (descontados os impostos) da carteira de investimentos no
periodo de 3 de janeiro a 3 de fevereiro foi de 47,62%, o que significon um ganho real
de 2,27% em relagio a variagio da Ufir (44,35%). (FSP, 06-02-94, p. 2.5, ¢. 2)
aplicagio financeira, rendimento liquido, rentabilidade bruta

rentabilidade média sf

Cft.

Média dos percentuais de rendimento obtidos sobre uma aplicagio
financeira durante um periodo determinado.

Para este més os fundos de commodities projetam <remtabilidade
média> de 3,84%, contra 3,38% da poupanca do dia 1°, mas a taxa
dos fundos deve variar para baixo ao longo do més. O Banco Real
projeta taxa média de 3,82% brutos para dezembro. (FSP, 04-12-94,
P24, ¢ 5)

aplicagdo financeira, rendimento médio

tentabilidade nominal sf

Cft.

Percentual de rendimento de uma aplicag¢ao financeira, sem des-
conto de eventuais taxas de inflacdo.

Na hipétese de nma taxa de administracio de 3% e <rentabilidade
nominal> de 20%, por exemplo, o cliente ficaria com 16,5%. Tiran-
do o custo de administragio, toda a rentabilidade serd apropriada pela
cota do Fapi. (FSP, 05-10-97, p. 2.6, ¢. 2)

aplicagdo financeira, rendimento nominal, rentabilidade real,
taxa de inflagido

rentabilidade real sf

Percentual de rendimento de uma aplicagio financeira, desconta-
das eventuais taxas de inflacio.

Imagine que vocé apligne apenas R§ 100 por més, durante 25 anos,
obtendo <rentabilidade real> (acima da inflacio) de 0,5% ao més.
Formaria um peciilio que permitiria retiradas mensais de R§ 446,50
também por 25 anos. (FSP, 07-09-97, p. 2.11, ¢. 4 ¢ 5)
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Nota Sintagma expandido: rentabilidade real positiva

Cf. aplicagdo financeira, rendimento real, rentabilidade nominal,
taxa de inflagédo

rentista s
Individuo que obtém rendimentos com aplicagao de capital.
Os empresdrios industriais ja nem reclamam mais. Os pequenos, dos
téxteis ¢ dos calgados, porque muitos ja faliram on desistiram e nao
freqiientam mais a ponte aérea Rio-Brasilia. Os grandes reclamavam
sobretudo do cambio, mas ji se acomodaram ds benesses do
endividamento externo, para aplicacio no mercado financeiro, sobre-
tudo depois que o desaquecimento, a desova de estoques ¢ a folga de
liquidez ndo lhes ddo outra alternativa semdo wvoltarem a ser
<rentistas> de suas priprias aplicagies lignidas. (FSP, 05-11-95, p.
24, ¢ 5)

Cf. aplicagdo financeira

renuncia fiscal sf

Sin.

Cft.

Isencdo tributiria concedida pelo governo com o objetivo de de-
senvolver uma regido ou estimular alguns setores da Economia.

O senador José Eduardo Dutra (PT-SE) defenden o fim de parte da
<rentincia fiscal> (quando o governo abre mdo de cobrar impostos
de empresas) existentes no pais. Segundo dados do senador, a Receita
deixca de arrecadar R§ 17 bilhoes por ano abrindo mao de impostos.
“Essa seria a maior gordura a ser cortada. Se o governo quer aumentar
a arrecadagdo, tem que buscar o dinbeiro onde ele estd”, afirmou o
senador. (FSP, 12-11-97, p. 2.3, ¢. 3)

renuncia tributaria

isencdo tributaria

renuncia tributaria sf

Ver

renuncia fiscal
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Ha umr elenco de impostos, extorsivamente impingido ao nosso pove, que necessita
sofrer uma mudanga decisiva, para tornar mais racional o suporte financeiro do
Estado, diminuir a carga tributdria incidente sobre os cidaddos e as empresas, sim-
plificar a legislagdo de sorte a tornd-la inteligivel e assimilavel, e rever as chamadas
obrigagoes acessdrias que infernizam o dia-a-dia das empresas e reavaliar a continui-
dade de incentivos e isengoes, as chamadas <rensincias tributarias>. (FSP, 02-11-
97,p.2.2,¢1)

repouso semanal remunerado sm

Pagamento referente a um dia da semana em que o empregado nio
trabalha e goza de descanso.

A maioria dos ministros entenden que o governo havia violado o dis-
positivo da Constitui¢io que da preferéncia aos domingos para o <re-
pouso semanal remunerado>. (FSP, 04-10-97, p. 2.4, ¢. 1)

reserva de mercado sf

Cft.

Situagdo em que um setor produtivo é protegido pelo governo por
meio de restricGes as importa¢oes e de estimulo a produgio no ter-
ritério nacional.

Paragnai ¢ Miami sio os centros preferidos para busca de equipamen-
tos e distribuicdo ilegal no Brasil. O fim da <reserva de mercado>
na informdtica ndo acabard com o contrabando de micros, impresso-
ras e componentes. (FSP, 18-10-92, p. 2.1, ¢. 4)

setor produtivo

teserva matematica sf

Parte do valor das parcelas mensais pagas a um plano de previdén-
cia privada com o objetivo de compor a renda a ser restituida ao
contribuinte no final do periodo determinado no contrato.

<Reserva matemdtica> — E a poupanga do titular. Pelo menos 70% do
prémio deve ir para esta reserva. Mas quando o pagamento ¢ mensal, essa

obrigatoriedade 50 existe apds a sexta prestagio (inclusive). Fa empresas que, nos
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Seis primeiros meses, nao destinam qualquer quantia para a reserva. Se desistir nesse
periodo, ndo receberd nada de volta. Apds 24 meses, vocé tem direito a resgatar no
minimo 90% do total (100% 56 no final do plano). (FSP, 23-05-93, p. 2.9, ¢. 5)
plano de previdéncia privada

teservas bancarias sf

Cft.

Recursos conservados por um banco com o objetivo de atender o
giro dos depdsitos ou de cumprir disposicio do Banco Central.
As taxas de juros alcangaram percentuais recordistas em 1995, devido
a tais restri¢ies e compulsirios. No mercado de <reservas bancdiri-
as>, que di o piso das taxas de juros na economia brasileira, as opera-
¢oes overnight lastreadas em titulos piiblicos acumularam rendimento
real bruto de 32% em 1995. Pior ainda, no lado das operagies ativas
dos bancos, os mutudrios tiveram de pagar taxas de juros estratosféricas,
provavelmente as maiores do mundo. (CE, v. 50, 01-96, p. 5, ¢ 2)
Banco Central

treservas cambiais sf

Cft.

Recursos em moedas fortes detidos por um pais.

Este ¢ um bom momento para quem vai viajar para o exterior com-
prar dilar. Com uma grande <reserva cambial>, o Banco Central
tem controle sobre os precos e vem mantendo dgio (diferenga entre a
cotagdo do comercial ¢ do paralelo) munito baixo e, algumas veges, até
negativo. Na verdade, a moeda norte-americana tem praticamente
acompanhado a inflagio. (FSP, 26-12-93, p. 2.9, ¢. 2)

reservas internacionais

teservas internacionais sf

Recursos em moedas fortes e metais preciosos detidos por um pafs.
O novo diretor de Assuntos Internacionais do Banco Central,

Demdstenes Madureira de Pinho Neto, 37, quer terceirizar a gestio de
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parte das <reservas internacionais> do pais (0 caixa em moeda forte, que somava
US$ 62,2 bilhies em agosto). (FSP, 21-09-97, p. 2.14, ¢. 1)
reservas cambiais

resgate liquido sm

Cft.

Retirada de capital investido em fundos de aplicacio, descontados
impostos, taxas e comissoes.

Na idiltima sexta-feira papéis para 31 dias corridos e 20 iiteis pagavam
cerca de 53,30% ao ano e 3,75% brutos no periodo para grandes inves-
tidores. Se a Ufir variar 2% este més, o <resgate liquido> serd de
3,23%. A poupanca, no mesmo periodo, deve dar entre 2,90% ¢ 3%
liguides. (FSP, 11-09-94, p. 2.5, ¢. 2)

aplicagio financeira

tisco Brasil sm

Cft.

Taxa adicional imposta ao Brasil nos casos de contrata¢do de finan-
ciamentos ou investimentos estrangeiros.

Com isso, ao menos em tese, diminui o chamado <“risco Brasil”>,
ou seja, o percentual adicional que o pais paga para obter financia-
mentos on investimentos. (FSP, 07-09-97, p. 2.9, ¢. 1 ¢ 2)
investimento estrangeiro

tisco cambial sm

Possibilidade de risco ao investidor causada pela instabilidade da
politica cambial de um pais.

No fronte interno, a alta brutal dos juros patrocinada pelo governo na
quinta-feira da noite servin para garantir aos investidores estrangeiros
que a politica cambial serd mantida a todo o custo, o que inclui levar o
pais a recessao. Com um <risco cambial> consideravelmente menor, os estrangeiros
voltaram ao mercado, comprando majoritariamente papéis da Telebrds, a estatal de
telecomunicagoes que deve ser privatizada no meio do ano que vem. As agoes do tipo

PN (Preferencial Nominativa, que tem preferéncia na distribuicao dos lucros da
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empresa) fecharam com alta de quase 5% e representaram cerca de metade dos
negocios. (FSP, 01-11-97,p. 2.8, ¢. 1)
politica cambial

risco-pais sm

Cft.

Possibilidade de risco ao investidor causada pela situagdo economi-
ca instavel de um pais, a qual o torna pouco atrativo ao capital
especulativo proveniente do exterior.

O impacto dos recentes aumentos das taxas de juros dos EUA no mer-
cado local foi atennado pelas medidas do governo para evitar um au-
mento do <risco-pais> argentino e pela baixa volatilidade dos mer-
cados financeiros locais. No inicio de abril, a diferenca entre a taxa
interna de retorno da série 1989 de Bonex e dos bonus de trés anos da
tesouraria dos EUA aumentou 4% antes de se reduzir a 2,6% no fim
de maio; isso contribuin para a baixa volatilidade das taxas de juros
no mercado financeiro local. (CE, v. 48, 09-94, p. 62, ¢. 1)

capital especulativo

rombo patrimonial sm

Cft.

Situacio financeira em que a divida é maior do que o valor do
patrimonio de uma empresa.

(-..) 0o BC ficon cativo de um jogo de cartas marcadas para com o
Unibanco que, corretamente, objetivon maximizar seu lucro. (...) o
tamanho do <rombo patrimonial> ainda é desconbecido. Por que
aceitar que este rombo seja coberto com titulos da divida piiblica, acei-
tos por seu valor de face, se estes sdo negociados com desdigio no merca-
do? (FSP, 26-11-95, p. 2.7, ¢. 6)

patrimdnio liquido

saida liquida sf

Diferenca entre a entrada e a salda de capital estrangeiro investido
em um pafs.
Em agosto, setembro e nos primeiros dias de outubro, honve <saida

liguida> de quase US§ 2,5 bilhoes no segmento financeiro do merca-
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do de cambio. (FSP, 16-10-96, p. 2.3, ¢. 3)
capital estrangeiro

salario bruto sm

Cft.

Salario recebido pelo trabalhador, sem desconto de impostos, taxas
e contribui¢des permitidos por lei.

Se a empresa fag adiantamento, o <saldrio bruto> (e ndo o liguido) deve ser dividi-
do na mesma proporgao e o valor em cruzeiros reais dividido pela URV do dia do
pagamento. Por excemplo, saldrios de novembro pagos no dia 19 do priprio més e 6
de dezembro. Use as URV s dagueles dias. (FSP, 06-03-94, p. 2.9, ¢. 3 ¢ 4)
salario liquido

salario contratual sm

Salario registrado na carteira profissional do trabalhador por oca-
sido de sua contratacio.

O cdileulo é do economista Edward Amadeo, da PUC do Rio. Amadeo
divide do seguinte modo o custo do saldrio no Brasil:

1) <Saldrio contratnal>, registrado em carteira, representando 42%
do custo total;

2) 13° horas extras, comissoes e abonos, ajuda de custo, saldrio-fami-
lia, saldrios-maternidade ¢ enfermidade e abono de férias, que somam
24% do custo;

3) Encargos sociais (INSS, FGTS, saldrio-educacio ¢ contribuicoes para
Senai, Sesi e Sebrae), com 22%;

4) Horas pagas ¢ ndo-trabalhadas (férias e feriados) representando um
custo de 12%. (FSP, 22-10-95, p. 2.5, ¢. 3 ¢ 4)

salario indireto sm

Ver

beneficio indireto
Os altos executivos, diz a tributarista Elisabeth Libertuci, costumam
receber <saldrios indiretos>, tributados exclusivamente na fonte em

33%. Como essa renda ndo aparece na declaragio, algném poderd ser
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questionado pelo fato de sen saldrio direto nao ser compativel com a manutengio dos
bens. Mas nada impede que o executivo se justifique, perante o fisco, com a opgdo
pelos 33%, respaldado no artigo 74 da lei 8.383/91. (FSP, 12-02-94, p. 2.9, c.

)

salario liquido sm

Cft.

Salario recebido pelo trabalhador, sobre o qual é calculado o valor
a ser retido para pagamento de imposto de renda, descontados im-
postos, taxas e contribuicdes permitidos por lei.

A tabela de caleulo ¢ progressiva, ou seja, cada “fatia” do saldrio ¢ tri-
butada pela respectiva aliquota, inclusive a de gero por cento, até a
faixa isenta. Confira acima como funciona. Num <saldrio liquido>
(jd descontados dependentes, Previdéncia etc.) de R§ 2000, ndo se paga
nada até a ‘fatia” de R§ 561,80. Dai até R§ 1095,51, o imposto devido
de 15% resulta em R§ 80,05. A “fatia” que excede paga 26,6%, ou RS
240,59. (FSP, 24-07-94, p. 2.13, ¢. 4)

Imposto de Renda-Pessoa Fisica, salario bruto

salario médio sm

Média dos salarios recebidos pelo trabalhador durante um periodo
determinado.

Ainda segundo as contas de Edward Amadeo, a demissao de um traba-
thador que figne apenas seis meses no emprego representa, para a em-
presa, um custo de 119% do <saldrio médio> do periodo. (FSP, 22-
10-95, p. 2.5, ¢. 5)

salario nominal sm

Salario recebido pelo trabalhador, sem desconto de eventuais taxas
de inflacio.
<Saldrios nominais> ¢ reais — O saldrio recebido pelo trabalbador

tem um valor real, que ¢ o seu valor nominal descontada a inflagao
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registrada no més trabalbado. Quando existe uma formula geral para a corrego
salarial que ndo repoe integralmente essa inflagio passada, portanto, todos os traba-
thadores tém uma perda real de saldrios. Mas quando os saldrios nominais evoluem
em vitmos diferentes, livremente negociados por setor econdmico ou empresa, além da
perda geral possivel ocorrem perdas maiores para os trabalbadores com menor poder
sindical, on seja, com menor poder de barganba com os empresarios. (FSP, 20-05-
90, p. B.10, ¢. 5)

salario real, taxa de inflagdo

salario real sm

Cft.

Salario recebido pelo trabalhador, descontadas eventuais taxas de
inflacio.

Em um ambiente de aceleracdo inflaciondria, ¢ muito facil conceder
elevados reajustes para os saldrios nominais, pois o <saldrio real>
acaba corroido pela inflagio crescente. (FSP, 26-11-95, p. 2.2, ¢. 3)

salario nominal, taxa de inflagdo

salario-de-beneficio sm

Cft.

Média dos ultimos trinta e seis salarios-de-contribuicdo pagos pelo
trabalhador a Previdéncia Social, cujo valor serve de base para o
calculo da aposentadoria.

<Saldrio-de-beneficio> ¢é a média dos 36 dltimos saldrios-de-contri-
buigio corrigidos més a més pelos fatores fornecidos pela Previdéncia.
A partir dele ¢é que se caleula a aposentadoria, de 70% a 100%. (FSP,
28-09-97, p. 2.3, ¢. 6)

salario-de-contribuigio

salario-de-contribui¢io sm

Salario sobre o qual é calculada a contribuicio mensal do trabalha-
dor para a Previdéncia Social.

Esses fatores atualizam monetariamente os 36 diltimos <saldrios-de-
contribuicao™> do segurado que estd se aposentando. E na média arit-

mética desses 36 valores que o INSS se baseia para calenlar a aposenta-
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doria. (FSP, 28-09-97, p. 2.3, ¢. 4)

No caso de homens, isso significava ter pelo menos 35 anos de servi-
¢o. No de mulberes, 30 anos (aposentadorias especiais tém limites me-
nores).

E possivel aposentar com menos tempo, mas ai o segurado néo tem direito a 100%
do chamado saldrio-de-beneficio (média dos 36 diltimos <saldrios-de-contribuigio> ).
(FSP, 22-10-95, p. 2.9, ¢. 4)

salario-de-beneficio

salario-educacido sm

Pagamento efetuado pela empresa ao trabalhador com o objetivo
de auxilia-lo nos gastos com educacio.

O governo quer tirar os custos da folha e ao mesmo tempo determinar
outra fonte de recursos para viabilizar os programas das entidades
empresariais. A idéia ¢ conseguir desonerar os custos do emprego for-
mal em 7,8%. O programa que o governo pretende encaminbar ao
Congresso no proximo ano vai retirar da folha as chamadas contribui-
¢oes sociais — sistema S, <saldrio-educagiao> e seguro-acidente. (FSP,
22-10-95, p. 2.5, ¢. 5 ¢ 6)

salario-enfermidade sm

7)
2)

3)
4)

Pagamento efetuado ao trabalhador nos primeiros quinze dias pela
empresa e no restante do tempo pelo Instituto Nacional do Seguro
Social, nos casos de impedimento de trabalho causado por doenca
ou acidente.

O cdilculo é do economista Edward Amadeo, da PUC do Rio. Amadeo
divide do seguinte modo o custo do saldrio no Brasil:

Saldrio contratual, registrado em carteira, representando 42% do custo total;
13%, horas extras, comissoes e abonos, ajuda de custo, saldrio-familia, <saldri-
os>—maternidade e <enfermidade> e abono de férias, que somam 24% do custo;
Encargos sociais (INSS, FGTS, saldrio-edncagao e contribuigoes para Senai, Sesi
¢ Sebrae), com 22%;

Horas pagas ¢ ndo-trabalhadas (férias e feriados) representando um custo
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de 12%. (FSP, 22-10-95, p. 2.5, ¢. 3 ¢4)
Instituto Nacional do Seguro Social

salario-maternidade sm

Cft.

saldo

Cft.

saldo

Cft.

saldo

Salario pago pela Previdéncia Social a empregada que da a luz du-
rante os cento e vinte dias em que goza de licenca-maternidade.

O <saldrio-maternidade> ¢ um beneficio previdencidrio pago pela
empresa d segurada gestante durante 120 dias, on segja, 28 dias antes e
92 dias depois do parto, conforme atestado médico. A empregada ad-
mitida hd apenas trés meses terd direito ao recebimento desse beneficio,
posto que o <saldrio-maternidade> independe de caréncia e é devido
enquanto existir a relagio de emprego. (FSP, 22-05-94, p. 2.2, ¢. 2)
licenga-maternidade

comercial sm

Saldo resultante da diferenca entre importagdes e exportagdes.

O secretdrio de Politica Econdmica, José Roberto Mendon¢a de Bar-
ros, dizg estar convencido do aumento das exportacoes em 97. Nas con-
tas do governo, somente o <saldo comercial> (exportacies e impor-
tagoes) agricola sera US$ 1 bilhao maior. (FSP, 05-01-97, p. 2.2, ¢. 1)
déficit comercial, superavit comercial

negativo sm

Saldo cujos débitos excedem a soma dos créditos.

Cheque especial — se faltarem recursos na conta corrente, o consumidor pode entrar
no <saldo negativo>, caso tenba o cheque especial. Um man negdcio, porque os
custos também sao muito elevados. (FSP, 03-12-95, p. 2.9, ¢. 4)

saldo positivo

positivo sm

Saldo cujos créditos excedem a soma dos débitos.

229



Glossdrio de Termos Neoldgicos da Economia

Cft.

Na primeira quingena deste més, honve um ingresso liguido de US§ 542 milhies,
considerando-se os nimeros preliminares do BC sobre o movimento de cambio do
titimo dia 14. Esse <saldo positivo> foi decorrente de um superdvit de US§ 928
milhées nas transagoes comerciais — US§ 1,734 bilhao de exportagoes contra US§
806 milhées de importagoes em fungio do volume elevado de ACC. (FSP, 16-10-
94, p. 2.8, ¢. 1)

saldo negativo

sazonalidade sf

Nota
Cf.

Fenémeno econémico que tende a repetir-se em épocas determina-
das.

Nao se refere exclusivamente a fendmenos ligados ao clima, embora se
associe geralmente a acontecimentos ligados as estagoes do ano, como a
entressafra de produtos agricolas on a entrada no mercado de ronpas
para uma nova estagio. Mas a idéia de <sagonalidade> pode ser usa-
da para fendmenos que nada tém a ver com o clima. Por exemplo,
adiar despesas priblicas ao longo do ano para se conseguir resultados de
caixa no Tesouro mais positivos. No fim do ano hd nma
<sagonalidade> associada ao registro dessas despesas adiadas. As ven-
das mais aquecidas no comércio em determinadas festas também sao
uma <sagonalidade> que nada tem a ver com o clima. (FSP, 13-05-
90, p. B.14, ¢. 4 ¢ 5)

Neologismo semantico

dessazonalizar

securities sf

Ver

Nota

titulo mobiliario

A meta era atingir os investidores em papéis, titulos ¢ valores mobilid-
rios (as chamadas <securities>). Esse mercado poderia passar a finan-
ciar as safras agricolas, com a retirada do Governo dos créditos de
comercializacdo em particular dos empréstimos do Governo federal
(EFG), um crédito lastreado por produtos depositados em armazéns.
(CE, v. 49, 01-95, p. 43, ¢. 3)

Empréstimo do inglés
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securitizagio sf

Cft.

Processo pelo qual se transformam ativos em titulos mobilidrios.

Rioli explica que a <securitigacio>, em seu conceito mais amplo,
consiste na transformagdo de determinados ativos (contas a receber, créditos de excpor-
tagdo e investimentos em negocios com base imobiligria) em titulos mobilidrios
(“Securities™, em inglés) que podem ser negociados no mercado secundario. (FSP,
04-12-94,p. 2.3, ¢. 3¢ 4)

A <securitizacdo> pode ser feita de vdrias formas. A maneira cldssi-
ca envolye basicamente trés etapas:

1) uma empresa que precisa de dinbeiro ¢ tem ativos a receber (créditos
de fornecedores, por exemplo) cria uma nova empresa;

2) a nova empresa recebe os ativos (créditos a receber) da empresa que a
originou;

3) a nova empresa langa debéntures no mercado e, com o dinbeiro da
venda paga os créditos recebidos.

Hd no minimo duas vantagens: juros menores e a desburocratizacdo
da estrutura de caixa das empresas. Isto porque cria-se, juridicamente,
uma institui¢do para ser repassadora e captadora de crédito no merca-
do. (FSP, 27-11-94, p. 2.7, ¢. 1)

titulo mobiliario

secutritizagio de recebiveis sf

Venda de titulos, garantidos por empréstimos bancarios, que po-
dem ser negociados fora das bolsas de valores.

A historia da chamada < Securitizagio de recebiveis”> — venda de titulos com
garantia em recursos a receber, fora das Bolsas, no chamado mercado secundario — ¢
recente. Esse tipo de operagao nascen nos EUA, na década de 80, em meio a crise de
financiamento do sistema imobiliarie. (FSP, 28-09-97, p. 2.13, ¢. 3)

Nota Sintagma expandido: securitizagdo de recebiveis financeiros

Cft.

securities, securitizagdo

Seguridade Social sf

Conjunto de medidas governamentais que objetivam assegurar a

populagio o direito a4 saude, a previdéncia e a assisténcia social.
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Outra posicao aparentemente falaciosa (...) € a que justifica a reforma da <seguridade
social> pela necessidade de redugao do consumo e, portanto, o anmento da poupanga
privada. A reforma da <seguridade social> se justifica no Brasil, assim como em
ontros paises, porque a velha estrutura estd falida e é incapaz; de financiar aposenta-
dorias dignas, e sua situagdo se agrava guando mais se precisa dela: nos periodos de
expansao do desemprego e queda das contribuicoes. (FSP, 05-01-97, p. 2.2, c. 4 ¢
5

seguro de vida sm

Prémio, pago por um individuo a uma seguradora, que objetiva
indenizar a familia do segurado no caso de sua morte.

O faturamento por trabalhadores da pequena indiistria que adota
0 vale-transporte, por exemplo, situa-se proximo a casa dos US§ 26
mil anuais, as empresas que asseguram alimentacdo aos emprega-
dos atingem o patamar de US§ 30 mil, o faturamento por pessoa
ocupada da indistria que contrata plano de saide para os funcio-
ndrios vai além, para US§ 45 mil; na empresa que garante <segu-
ro de vida>, o ganho ¢ de aproximadamente US§ 50 mil anuais.
(FSP, 27-03-94, p. 2.2, ¢. 6)

seguro-acidente sm

Indenizacdo paga pela Previdéncia Social ao trabalhador no caso
em que este sofra acidente seguido de seqiielas e relacionado com o
exercicio de sua funcio.

O governo quer tirar os custos da folha e ao mesmo tempo determinar
outra fonte de recursos para viabilizar os programas das entidades
empresariais. A idéia ¢ conseguir desonerar os custos do emprego for-
mal em 7,8%. O projeto que o governo pretende encaminhar ao Con-
gresso no proximo ano vai retirar da folha as chamadas contribuicoes
sociais — sistema S, saldrio educagio ¢ <seguro-acidente>. (FSP, 22-
10-95, p. 2.5, ¢. 5 ¢ 6)
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seguro-desemprego sm

Pagamento temporario efetuado pela Previdéncia Social ao traba-
lhador dispensado do emprego sem justa causa.

O <seguro-desemprego™ pode ser concedido por periodos que variam
de trés a cinco meses, a cada 16 meses, da seguinte forma: trés parcelas,
se esteve empregado de 6 a 11 meses no periodo; quatro parcelas, de 12
a 23 meses; e cinco parcelas, por 24 meses oun mais. O valor do <segu-
ro-desemprego> € calculado com base na média dos trés diltimos sald-
rios do trabalhador, de dois on apenas do iltimo, se nao honver trés,
diz Torelly. (FSP, 15-10-95, p. 2.9, ¢. 5)

O <seguro-desemprego™ pode ser cancelado: pela recusa do trabalha-
dor de outro emprego condizente com suna qualificagio e remuneragdo
anteriores; por falsidade na prestacio de informagies para a habilita-
¢ao; por fraude visando a recepedo indevida do <seguro-desempre-
80> ¢ por morte do empregado. (FSP, 27-11-94, p. 2.2, ¢. 1)

seguro-fianga sm

Cft.

Prémio, pago pelo locatirio a uma seguradora, que garante o paga-
mento do aluguel do imovel e substitui a figura do fiador.

Para o locatdrio, a vantagem ¢ qune o <seguro-fianga> acaba com o
tormento de procurar um fiador ¢ fica nmuito mais barato do que o fiador profissional.
(TSP, 12-04-92, p. 2.6, ¢. 2)

cartdo-fianga

seguro-saude sm

Prémio, pago por um individuo ou uma empresa a uma segurado-
ra, que objetiva cobrir as eventuais despesas médicas dos segurados.
Vocé quer um plano ou <seguro-saiide> qune va busci-lo de avido
UTI em sua fazenda no Mato Grosso, caso necessite? Oun prefere ontro
que garanta atendimento gratuito a sens dependentes por cinco anos,
caso vocé morra? Ou, ainda, as duas coisas juntas?

Pois saiba que isto jd existe no mercado. Hoje, cada empresa do setor

procura encontrar diferenciais para seus produtos, para enfrentar a
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concorréncia. (FSP, 19-09-93, p. 2.11, ¢. 4)

setor agricola sm

setor

Cft.

Setor da Economia voltado para as atividades relativas a agricultu-
ra, a pecudria e ao extrativismo vegetal.

Homem de Melo, que também é pesquisador da Fipe (Fundagio Insti-
tuto de Pesquisas Econdmicas), estimou recentemente que a perda de
receita do <setor agricola> nesta safra seria de R§ 9,6 bilhoes. (FSP,
22-10-95, p. 2.5, ¢. 1)

financeiro sm

Setor da Economia que realiza operagdes financeiras e é constituido
por institui¢des como bancos, seguradoras e corretoras.

Este ano, até outubro, jda houve redugio de 50.160 empregos no <setor
financeiro> (inclui seguradoras, corretoras etc.), segundo dados do Mi-
nistério do Trabalho. Para Berzoini, a principal causa para as demissies,
mesmo apds o Proer — que estimula fusies no setor bancirio —, continn-
ard sendo a automagdo. “As novas tecnologias tornam desnecessdirias
Sfungies em todas as dreas dos bancos.” (FSP, 26-11-95, p. 2.3, ¢. 1)
institui¢do financeira, operagdo financeira

setor industrial sm

Setor da Economia voltado para as industrias ou constituido por
elas.

A tendéncia a desindustrializacao tem-se manifestado em quase todos
05 paises que adotaram a dncora cambial. Os setores mais frdgeis ten-
dem a desaparecer e ser substituidos por importados. Os principais
<setores industriais> aumentam significativamente o peso dos im-
portados, como estd ocorrendo no antomobilistico, de bens de capital e
eletroeletronico, entre outros. Mesmo os setores competitivos perdem
mercados externos. Este desequilibrio estrutural na balan¢a comercial
impede que a economia cresca e anmenta o desemprego.  (FSP, 26-05-
96, p. 2.5, ¢ 1¢2)
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setor privado sm

Cft.

setor

Setor da Economia, representado por empresas privadas, cujas de-
cisGes sao determinadas pelo mercado.

O Programa Nacional de Desestatizacio (PND) superon, com compe-
téncia, a complicada etapa de sna prpria concepedo. Superon a espinho-
sa agdo de lidar com a exploracio politica, politico-partiddria e sindical
de que tem sido alvo, muitas vezes com o emprego de violéncia fisica oun
institucional, como nas greves em setores essenciais, como rea¢do d Saida
do Estado de atividades que podem ser, mais eficientemente, assumidas
pelo <setor privade>. (FSP, 24-09-95, p. 2.8, ¢. 5 ¢ 6)

empresa privada

produtivo sm

Setor da Economia responsavel pela producio de bens e servigos
em geral.

O governo vai reestabelecer, a partir do inicio de 1998, a redugio do
Imposto de Importagao (1) sobre a compra de 500 mdquinas e equipa-
mentos. A medida beneficiard exclusivamente 19 <setores produti-
vos> nacionais. (FSP, 11-12-97, p. 2.10, ¢ 1)

setor publico sm

Cft.

Setor da Economia, representado por entidades governamentais,
cujas decisGes decorrem de processo politico.

A excecao a esse quadro de insolvéncia da administracio piiblica no
Rio Grande do Sul é a prefeita de Porto Alegre, que ao longo da década
de 90 nunca nitrapasson o limite de 60% de sua receita com pessoal.
Mas, mesmo com ela, em 1995 deverd se aproximar bastante desse pa-
tamar, ratificando o impacto negativo de queda da inflagio sobre as
despesas do <setor piblico>. (FSP, 26-11-95, p. 2.2, ¢. 3 ¢ 4)
empresa estatal

sistema bancario sm

Conjunto de institui¢des financeiras privadas e estatais que ofere-
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cem servicos como guarda, empréstimo e aplicacdo de dinheiro.
“A concentracao do <sistema bancario> ird continnar. Sobrardo menos bancos, sé
qgue bem mais fortes. Os pequenos irdo deixar de existir. Ou serdo absorvidos, on

fechario as portas por falta de competitividade”, diz Feldman. (FSP, 15-12-96, p.
21,¢1)

aplicagdo financeira, instituigdo financeira

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia sm

Acron. Selic

Nota

Cft.

Sistema computacional pelo qual sdo efetuadas transacdes de com-
pra e venda de titulos publicos com liquida¢ido imediata.

A taxa <Selic> embute um dos juros mais altos do mercado financei-
10, na ponta das aplicagies. Estd em torno de 1,6% ao més. E a taxa do
over nos negdcios com titulos piblicos federais. (FSP, 13-04-97, Especi-
ab p. 8, ¢ 1)

Foi criado em 1980 o <Sistema Especial de Liquidacido e Custddia
(Selic)>, sob a responsabilidade do Banco Central e da Associacio
Nacional das Instituices dos Mercados Abertos (Andima). O
<Selic>, na verdade, ¢ um grande sistema computadorizado on
line, real time, ao qual tém acesso apenas as instituicdes credenciadas
no Mercado Financeiro. Através do <Selic>, os negécios tém li-
quidacdo imediata. Os operadores das institui¢des envolvidas, apos
acertarem os negocios envolvendo Titulos Publicos, transferem estas
operacdes, via terminal, do <Selic>. O computador imediatamente
transfere o registro do titulo para o banco comprador do mesmo e
faz crédito na conta do banco vendedor. (Fortuna, 1997, p. 69-70)
titulo publico

sistema financeiro sm

Conjunto de instituicdes e operagdes que constituem o setor finan-
ceiro.

Sem ter concluido o saneamento do <sistema financeiro>, o minis-
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tro dobrou a aposta ao substituir as reservas bancdrias por um sistema de “requisi-
tos de liguidez” nos bancos muito mais flexivel (e que inclui a remuneracao dos
fundos que os bancos imobilizam para garantir a solvéncia de suas operagies). (FSPD,
22-10-95, p. 2.2, ¢. 5)

institui¢do financeira, operagido financeira, setor financeiro

Sistema Financeiro da Habitacdo sm

Sigla

Nota

SFH

Sistema financeiro, constituido por entidades governamentais e
privadas, que objetiva financiar iméveis habitacionais e servigos de
infra-estrutura urbana para a populacio.

A revisio das taxas de seguro cobradas no <SFH (Sistema Financeiro
da Habitagio)> estd em estudo ha mais de um ano, mas ndao bha previ-
$do para que saia do papel e reduza o custo final das prestagies dos
novos mutndrios.

(-..) Para os financiamentos acima de R§ 28 mil na faixa tabelada do
<SFH>, o prémio do seguro por morte ¢ invalidez permanente, em-
butidos na prestagio inicial, equivale a 0,14429% do valor financiado
em qualquer agente financeiro. A regra ¢ sempre a mesma para todos.
(FSP, 30-03-97, p. 2.10, ¢. 1)

Cristalizou-se na reforma de 64/65, através da instituicio da corre-
cdo monetaria nos contratos de interesse social, da criacio do Ban-
co Nacional de Habitacdo (BNH), da criacdo do fundo de garantia
por tempo de servico (FGTS) e da organizagdo do Sistema Brasilei-
ro de Poupanca e Empréstimo (SBPE).

(...) O <SFH>, com a extincdo do BNH, limitou-se as institui-
coes integrantes do SBPE, cuja constituicdo remonta ao biénio 66/
67, sendo formado por sociedades de crédito imobiliario, associa-
¢cOes de poupanca e empréstimo, e carteiras imobilidrias das caixas
econOmicas estaduais, da Caixa Economica Federal e dos bancos
multiplos.

Sdo os recursos captados por estas instituicOes, notadamente atra-

vés das cadernetas de poupanca, que, somados aos oriundos do
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FGTS, viabilizam o programa de investimento gerido pelo
<SFH>. (Fortuna, 1997, p. 28)
sistema financeiro

sobrevalorizagdo cambial sf

Sin.

Cft.

Reducio excessiva dos precos de moedas estrangeiras em moeda
nacional.

Todos os processos de abertura comercial ¢ desregulacao financeira fo-
ram acompanhados no comeco por <sobrevalorizacio cambial> que
durante a década de 80 teve de ser combatida periodicamente com
desvalorizagies da moeda. Estas coincidiam com movimentos
especulativos bruscos, fuga de capitais e explosoes inflaciondrias. (FSP,
04-12-94, p. 2.4, ¢. 2)

cambio sobrevalorizado, cimbio supervalorizado

desvalorizagdo cambial, valorizagdo cambial

superavit comercial sm

Cft.

Superavit resultante do valor maior de exportagdes em relacio ao
de importagdes.

Nao ha divida de que, depois disso, serd possivel restanrar o <superd-
vit comercial> (sem reajustar a taxa de cimbio real) e de quebra, jo-
gar a inflagio para baixo. Caunsard inveja ao grande Cavallo saber
que, em menos de um ano, fizemos tudo aquilo que ele levou quatro
para conseguir. (FSP, 21-05-95, p. 2.4, ¢ 6)

déficit comercial, saldo comercial

superavit fiscal sm

Superavit resultante do valor maior da arrecadacio de tributos em
relacdo aos gastos publicos.
Ele /Fldvio Nolasco/ afirma que o <superdvit fiscal> sd serd alcan-

¢ado a partir de uma reforma administrativa que redistribua os gastos

238



Cadernos de Terminologia, n. 3, 1998

entre as esferas de governo e promova cortes no nimero de funciondrios priblicos.
(FSP, 26-11-95, p. 2.4, ¢. 4)
Cf. gasto publico

superavit operacional sm
Superavit resultante do valor maior das receitas correntes em rela-
¢do as despesas correntes, a0s investimentos e a0s juros.
Atualmente, aos 55 anos (idade em cuja cercania a maior parte dos
brasileiros se aposenta), se tem ainda wma expectativa de vida e, por-
tanto, de duragio dos beneficios previdencidgrios, de 25-30 anos. Qual-
quer cdlenlo financeiro com taxas de redesconto realistas evidencia-
ria que o custo atuarial desse beneficio seria extremamente caro. Como
ndo € este o caso, o sistema se reequilibra a duras penas com o conti-
nuno aumento das aliquotas de contribuicdo, geradoras de informali-
dade, ¢ o rebaixamento do valor real dos beneficios. Sintomdtico dis-
s0 ¢ que, em 1994, se ndo fossem os rendimentos de aplicagies finan-
ceiras de R§ 1,79 bilhdo, decorrentes da defasagem entre recebimen-
tos e pagamentos em regime de inflacdo crinica, ndo teria sido possi-
vel obter o <superdvit operacional> de R§ 1,67 bilhdo. (CE, v. 49,
05-95, p. 4, ¢. 2)

superavit primario sm
Superavit resultante do valor maior da arrecadacdo de tributos em
relacdo as despesas sobre as quais nao incidem juros.
<Superdvit primdrio> — E a sitnagio das contas piiblicas em que a
arrecadagio de impostos supera as despesas ndo-financeiras do gover-

no. (FSP, 11-03-90, p. 3.10, ¢. 5)

swap s
Operacio em que ocorre a troca do indexador utilizado para o cal-
culo de determinada transacido econbémica.
A julgar pelo comportamento do mercado de <‘swap”> (troca) de

taxas de juros, o Banco Central estd conseguindo induzir ao alonga-
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Nota

mento dos prazos no mercado financeiro. (...)

No mercado de <“swap”>, quem tem aplicagoes ou compromissos corrigidos
por um determinado indice — como TR, délar, taxa prefixada ou pds-fixada —
pode trocd-lo por ontro, caso decida um risco diferente do que havia pensado
no inicio. (FSP, 28-04-96, p. 2.4, ¢. 3)

E, basicamente, uma operacio financeira na qual sio trocadas as
naturezas das taxas de juros incidentes sobre determinados emprés-
timos por um determinado periodo de tempo. Essa troca permite
alterar as caracteristicas dos pagamentos das taxas de juros devidas
ou a receber, ou seja, ela permite o pagamento de uma taxa fixa de
juros, em lugar de uma taxa flutuante, ou vice-versa, permitindo
uma protecao (hedge) contra os riscos de uma variacdo acentuada
de taxas ou, para os que querem correr riscos, a especulagdo com as
variagoes. (Fortuna, 1997, p. 280)

Empréstimo do inglés

Cf. indexador, transagdo econémica

T-bond sm
Titulo do governo norte-americano.
No mercado de Nova York, os <T-bonds> (titulos do governo dos EU.A) de 30
anos fecharam sendo negociados a 6,018% ao ano. (FSP, 12-12-97, p. 2.14, ¢. 6)

Nota Empréstimo do inglés

tablita sf
Tabela, introduzida com a implantacio do Plano Cruzado, que
converte valores com o objetivo de controlar o indice de inflacio e
provocar uma situacdo deflacionaria.
Os advogados acham ainda que a <tablita> ¢ inconstitucional.
No Plano Cruzado, a <tablita> s5d foi considerada constitucional
porque mudon também o sistema monetdario. (FSP, 10-03-91, p.
3.8, ¢ 2)

Cf. indice de inflagdo, Plano Cruzado
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tarifa aduaneira sf

Ver Imposto de Importagio
Entretanto, em paises em desenvolvimento, como o Brasil, que necessi-
tam praticar <tarifas adnaneiras> mais elevadas para proteger a
indistria nascente e defender o trabalbo nacional, o contrabando pode
assumir propor¢oes acintosas e insuportdaveis, pelas distor¢ies que pro-
voca. (FSP, 09-02-97, p. 2.2, ¢. 3)

tarifa de importagdo sf

Ver Imposto de Importagio
O acordo de livre comércio prevé a redugio miitua ¢ panlatina das
<tarifas de importagio> dos produtos para favorecer o comércio bi-
lateral — por exemplo, o acordo entre Mercosul e Chile. (FSP, 15-12-96,
p. 211, ¢ 1)

tarifaco sm
Aumento simultineo de varias tarifas governamentais.
“O <tarifago> de 46% fez mais pela contengio do consumo de combustiveis do que
0 programa de racionamento de 17 de janeiro.” (FSP, 10-03-91, p. 3.2, ¢. 5)

Nota Derivado sufixal de tarifa (reg. em Ferreira)

taxa de desemprego sf
Percentual resultante da relagdo entre o nimero de pessoas desem-
pregadas ¢ a Populagio Economicamente Ativa durante um perfo-
do determinado.
FOLHA — Qual é a <taxa de desemprego> ideal para as atunais con-
dicies da ecomomia brasileira? A taxa brasileira ¢ relativamente bai-
xa. Bstd em torno de 5,5%, a taxa média, estavel ao longo da década de
90. No ano de 97, as taxas sao menores que as do ano passado, tanto do
IBGE como do Dieese. Nao hd, no Brasil, uma tendéncia de aumento
do desemprego. (FSP, 27-04-97, p. 2.5, ¢. 6)

Cf. Populagio Economicamente Ativa
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taxa de importagio sf

Ver

Imposto de Importagio

A <taxa de importacio> de produtos agricolas, que totalizava USS
884 milhies na década de 60, saltou para cerca de US§ 26,5 bilhoes na
década de 90. (FSP, 28-04-91, p. 3.6, ¢. 3)

taxa de inflagdo sf

Var.

Cft.

taxa inflacionaria

Percentual de aumento dos precos observados durante um perfodo
determinado.

Outro foco de confusao, ligado a percepedo do cidaddao comum, é a
comparacio de um mesmo preco no inicio ¢ no final do més. Medida
dessa forma, ponta-a-ponta, a <taxa de inflagio™> ¢ mero instrumen-
to de andlise de tendéncia. A <taxa de inflagio™> medida pelos insti-
tutos reflete a variagdo dos pregos médios em trinta dias contra os trin-
ta dias anteriores. Raramente coincide com a ponta-a-ponta. (FSP, 08-05-94, p.
2.8,¢2)

O indicador de pregos das agies na Bovespa teve alta nominal de ape-
nas 308,3% em 90, contra uma <taxa inflaciondria> (IPC-IBGE) de
1.795%. (FSP, 12-05-91, p. 3.1, ¢. 3)

indice de inflagdo

taxa de juros sf

Nota
Cf.

Indice percentual de remuneragio que incide sobre valores toma-
dos como empréstimo ou aplicados no mercado financeiro.

Um dos estimulos para atrair os mutudrios serd a concessio de um
seguro alternativo ao imdvel. Outro beneficio serd a reducio das <ta-
xas de juros> para a linha de crédito criada para financiar o paga-
mento do saldo devedor. (FSP, 16-02-97, p. 2.9, ¢. 4)

Sintagma expandido: taxa de juros de longo prazo

aplicagio financeira
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taxa de juros doméstica sf

Ver

taxa de juros interna

As reservas internacionais fecharam o ano de 1993 em US§ 27 bilhoes
(conceito “caixa”) e USS 34 bilhies (conceito “liquidez internacional”).
O aumento das reservas foi o resultado da combinagio de politicas de
estabilidade da taxa de cambio real ¢ de elevagio da <taxa de juros
doméstica> vis-d-vis a internacional, bem como de controles
inoperantes do fluxo de capitais. Em degembro, o Banco Central vol-
ton a restringir as iniciativas dos investidores estrangeiros direcionadas
para aproveitar o diferencial positivo entre os juros interno e externo
mediante operacies box nos mercados derivativos de agies e moedas.
Como ja foi dito, ndo ¢ provdvel que medidas parciais como estas re-
vertam a enxurrada de ddlares dos investidores externos que vém se
beneficiar das altas <taxas de juros domésticas>. (CE, v. 48, 02-94,
p-13,¢3)

taxa de juros interna sf

Sin.
Cf.

Taxa de juros aplicada a contratos que envolvem agentes da econo-
mia de um pais.

Apesar dos expressivos ganhos conseguidos nos anos de 1994 ¢ 1995,
quando os ganhos reais superaram os 200%, o mercado de acdes nao
teve folego para competir com as elevadas <taxas de juros internas>,
que garantem rendimentos reais, sem tisco, acima de 50% a. a. (CE, ».
50, 01-96, p. 36, ¢. 1)

taxa de juros doméstica

agente econdmico, taxa de juros

taxa liquida sf

Indice percentual de correcio de aplicacies, descontados os impos-
tos.
Os fundos de renda fixa de curto prazo renderam em novembro 3,41%

brutos, segundo a Anbid. A <taxa liqguida>, no caso de resgate, foi de
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Cft.

3,04%. (FSP, 04-12-94,p. 2.4, ¢. 2)
aplicagio financeira

taxa nominal de juros sf

Var.

Cft.

taxa de juros nominal

Taxa de juros com percentual de correcdo prefixado.

Adivinhar a inflagio ¢ mais que simplesmente um frivolo esporte na-
cional: boa parte das aplicacies financeiras ¢ feita a partir de <taxas
nominais de juros> e, portanto, o incentivo a acertar a inflacio se
torna monumental. (FSP, 15-05-94, p. 2.2, ¢. 3)

A conseqiiéncia inevitdvel seria uma reversao de tendéncia de queda
da inflagio. A aceleracio da inflagio levaria a um auwmento de <taxa
de juros mominal>, ds demandas pela indexagio da economia ¢ a ne-
cessidade de uwm aumento de taxa real para evitar a aceleragio da fuga
das aplicages em ativos financeiros. (FSP, 10-07-94, p. 2.2, ¢. 6)

taxa de juros, taxa real de juros

taxa real de juros sf

Var.

taxa de juros real

Componente da taxa nominal de juros que supera a inflacdo e varia
de acordo com o mercado.

Duas afirmagoes sao consensuais atualmente na economia brasileira:
a) as <taxas reais de juros> — on seja, o componente acima da infla-
¢ao das taxas nominais de juros — estio exageradamente altas, tanto
para os depositantes e investidores guanto para os tomadores de crédi-
to; b) tais taxas de juros, por desestimularem fortemente o investimen-
to produtive, sdo incompativeis com a retomada do crescimento eco-
ndmico numa perspectiva de médio e longo prazo. (CE, v. 49, 07-95,
P 5,6 1)

Para 1996, com uma divida mobilidria maior, digamos que atinja o
valor médio de RS 100 bilhoes. Se a <taxa de juros real> for de 20%
no proximo ano (hipdtese otimista se considerarmos a diretoria do Banco
Central), o governo desembolsard cerca de R§ 20 bilhdes on 3,4% do
PIB. (FSP, 22-10-95, p. 2.7, ¢. 6)
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Cf. taxa de inflagdo, taxa de juros, taxa nominal de juros

taxa referencial sf

Sigla TR
Taxa criada com a implantagdo do Plano Collor II para ser utiliza-
da no calculo dos juros cobrados em operagoes financeiras.
Nds precisamos repensar todo o sistema financeiro e torndg-lo mais com-
pativel com um ambiente de estabilidade. Toda a idéia do programa ¢
que, uma veg estabelecida a economia, o mercado financeiro possa ope-
rar com um indexador dinico, que ¢ a <ITR (Taxa Referencial)>. Ela
¢ a taxa de juros bisica da economia. (FSP, 10-07-94, p. 2.12, ¢. 3)

Nota Sintagmas expandidos: taxa referencial de juros, taxa referencial
pos-fixada

Cf. operagdo financeira, Plano Collor II

taxa-over sf
Taxa de juros utilizada para o calculo do rendimento pago ao inves-
tidor ou cobrada no crédito concedido por um dia util.
A <taxa-over> ¢ uma mera referéncia para o cdleulo da taxa paga ao
investidor on cobrada no crédito por um dia 4itil (hot-money). Divi-
dindo-se a <taxa-over> mensal por 30, obtém-se a didria.
A <taxa-over> ¢ influenciada pelas expectativas de inflacio e pela
atuagdo do Banco Central. Fundamental, porém, ¢ o nimero de dias
dteis do periodo. No Brasil, o dinbeiro aplicado “dorme” nos fins de
Semana ¢ feriados. (FSP, 24-04-94, p. 2.10, ¢. 1)

Nota over — empréstimo do inglés

Cf. taxa de juros

terceirizagdo sf
Processo de transferéncia de servigos a terceiros, geralmente cons-
tituidos por empresas ou individuos especializados.

Adicionalmente, fatores como a expansio do consumo em shopping-
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Nota

Cft.

centers, 0 avango da <terceirigagdo™ ¢ a automacio bancdria foram responsdveis
pela expansao do mercado comercial, gue tem representagao de 13% no total. (CE,
0. 48, 08-94, p. 38, ¢. 2)

Derivado prefixal: desterceirizagio

E interessante observar que essa reestruturacio do subsetor vem cau-
sando a expansio ndo apenas relativa, mas sobretudo em valores abso-
lutos, dos grupos de trabalbadores vinculados ao comércio e aos servi-
¢os gerais. Uma possivel hipdtese ¢ a necessidade de wma estratégia de
marketing mais agressiva para fazger frente ao produto importado, no
primeiro caso. Jd no segundo caso, esse argumento do subproduto dos
trabalhadores ligados a cozinba ¢ a conservagio e limpeza poderia ser
atribuida ao avango dos grandes estabelecimentos no periodo em con-
seqiiéncia da modernizacdo, que pode estar engendrando uma
internalizacio de servicos — oun seja, estd havendo uma espécie de
<desterceirizacao>. (CE, v. 50, 01-96, p. 50, ¢. 3)

downsizing

tigre asiatico sm

Nota

Cft.

Pais asiatico que se tornou um grande exportador, a partir da déca-
da de 60, em decorréncia de politicas de investimento estrangeiro e
de apoio a producio.

Assim, Hong Kong, Cingapura ¢ Taiwan, bem como a Coréia, passa-
ram, a partir da década de 60, por um formidavel crescimento econi-
mico, superior a 8% ao ano, tornando-se conbecidos como <“tigres
asidticos”>. Mais recentemente, ontros paises do Sudeste Asidtico fo-
ram incorporados a esse processo, como a Tailindia ¢ a Maldsia. (FSP,
28-12-97, p. 2.2, ¢. 3)

O conjunto dos <tigres asiaticos> era inicialmente constituido
por Hong Kong, Cingapura, Coréia do Sul e Taiwan. Mais recen-
temente, Tailandia, Maldsia e Indonésia foram incorporados ao con-
junto.

investimento estrangeiro
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titulo de capitalizagdo sm

Titulo comprado por um baixo valor, que concorre a sorteios e
rende juros no momento do resgate.

Um dos negdcios que mais tem atraido a atengio dos bancos, os <titu-
los de capitalizacdo™> devem fechar o ano com crescimento de 100%
sobre 95 ¢ faturamento priximo a US§ 3 bilhoes. No caso dos chama-
dos telebingos — como o Papa-Tudo ¢ a Telesena —, o rendimento fica
proximo da corregdo monetdria e o resgate sé pode ser feito apds o
prazo de um ano. (FSP, 01-12-96, p. 2.5, ¢. 1)

titulo mobiliario sm
Titulo negociavel que representa a existéncia do crédito de um agente
econémico em relacdo a outro.
Rioli explica que a securitizacio, em sen conceito mais amplo, consiste
na transformagio de determinados ativos (contas a receber, créditos de
exportagdo e investimentos em negdcios com base imobilidria) em
<titulos mobilidrios> (“Securities” em inglés) que podem ser negociados no mercado
secunddrio. (FSP, 04-12-94, p. 2.3, ¢. 3 ¢ 4)

Sin. securities

Cf. agente econdmico, securitizagio

titulo podre sm

Ver moeda podre
Dos US$ 8,84 bilhoes, a maior parte ¢ representada pelos chamados
<‘“Ytulos podres”>, ou seja, aqueles que no mercado eram negociados
com desdgio (abaixo do valor de face). Em moeda corrente o
Sfaturamento chegou a algo priximo de US§ 1,8 bilhdo. (FSP, 10-09-
95, p. 2.5, ¢ 5)

titulo pablico sm

Titulo emitido pelo governo, que rende juros ao portador no mo-
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Sin.

mento do resgate.

Agora a arma nsada pelo BC foi a venda de <titulos piiblicos> que
pagam ao investidor a taxa de variagio do cambio. Ou seja, no caso de
uma aceleragio das desvalorizacoes, o investidor estd protegido. O BC
venden apenas em janeiro mais de US§ 4 bilhes, com prazos de venci-
mento de até trés anos. (FSP, 09-02-97, p. 2.6, ¢. 4)

titulo da divida publica (reg. em Ferreira)

trabalho assalariado formal sm

Ver

emprego formal

Em todas as economias que entraram na ‘globalizacao”, isto ¢, que
permitiram a plena e irrestrita internacionalizacdo de seus capitais, ¢
patente a acelerada precarizacio das relagises de trabalbo, a ponto de o
<trabalho assalariado formal> estar se transformando de regra em
excegdo e privilégio, uma espécie de apandgio de uma elite de trabalha-

dores. (FSP, 10-01-95, p. 2.2, ¢. 3)

trabalho informal sm

Ver

emprego informal

Mesmo porque, avalia Juruna, os problemas dos trabalhadores — decor-
rentes da redugdo das categorias e do aumento do <trabalbo infor-
mal> — acabam awmentando a demanda dos sindicatos por estudos
téenicos e consultorias. (FSP, 02-03-97, p. 2.1, ¢. 1)

transagdo comercial sf

Transacao de compra e venda de produtos fisicos ou financeiros
estabelecida entre individuos ou empresas.

“O carro-chefe das cotacies do dilar é o chamado mercado de cimbio
livre, que concentra 94% do volume de negdcios, com as <transacies
comerciais> (exportagoes e importagoes) e as operages financeiras (in-
vestimentos estrangeiros nas Bolsas de VValores, empréstimos externos e
remessas de lucros e dividendos).” (FSP, 18-09-94, p. 2.11, ¢. 2)
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transagdo econdmica sf

Cft.

Transacio entre agentes que envolve a realizacio de qualquer agio
econémica como produgdo, comercializagdo e exportacio.

Para Cintra, isso fag com que o conceito de <transagdo econdmica>
se¢ja a sintese de todas as bases que sio hoje isoladamente exploradas
através de cada um dos impostos existentes.

“Apenas os impostos sobre o patrimonio, que sio aqueles que incidem
sobre ativos ndao estdao incluidos no conceito da transacio monetdria e,
conseqiientemente, nao estariam incluidos nessa base tao ampla”, diz.
(FSP, 10-04-94, p. 1.16, ¢. 1)

agente econémico

traveller-cheque sm

Cheque em moeda estrangeira comprado por quem vai fazer via-
gens internacionais.
Mas se o turista tem disponibilidade financeira, vale a pena utilizar o cartao pelo

conforto que ele oferece, afirma a economista. Do contrdrio, deve optar pelo <traveller-
cheque>. (FSP, 02-04-95, p. 2.10, ¢. 4)

Nota traveller — empréstimo do inglés

Unido Européia sf
Sigla UE

Associagdo econdmica estabelecida entre quinze pafses da Europa
Ocidental com o objetivo de ampliar os limites econémicos dos
pafses-membros.

Jd Lia Vals Pereira (FGV-Fundagio Getilio V argas) comparon as van-
tagens de o Brasil integrar-se a Alca on a <Unidgo Européia>, com a

gunal o Mercosul também negocia zona de livre coméreio, ignalmente
marcada para comecar em 2005. (FSP, 11-05-97, p. 2.4, ¢. 4)

Nota Os paises que fazem parte da <Unido Européia> sio Alemanha,

Austria, Bélgica, Dinamarca, Espanha, Finlandia, Franca, Grécia,
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Cft.

Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Portugal, Reino Unido e
Suécia.
euro

Unidade Fiscal de Referéncia sf
Acron. Ufir

Unidade de indexacdo utilizada para o reajuste de tributos, contri-
buicbes e outros valores.

Sobre a venda de bens e direitos a partir deste ano, a tributarista lem-
bra que nao hd mais correcio monetdria, jd que os valores estdo em
reais. Deixaram de ser declarados on indexados a <Ufir (Unidade
Fiscal de Referéncia)>. (FSP, 29-09-96, p. 2.7, ¢. 2)

Nota Sintagmas expandidos: Ufir cheia, Ufir diaria, Ufir mensal

Unidade Padrio de Financiamento sf
Sigla UPF

Cft.

Unidade monetaria utilizada nas operagdes de financiamento imo-
bilidrio do Sistema Financeiro da Habitac¢io.

O sonbo da casa pripria ndo estava, apenas, na pouca disposi¢ao dos
bancos em financiar a longo prazgo com poupanga captada de 30 em 30
dias. O maior obstdculo, pelo menos para a classe média, esta mesmo
na renda do mutudrio.

Em fevereiro, os bancos poderdo efetuar empréstimos de no mdaximo
CR$ 24,9 milbies. E o limite de 7.500 <UPFs (unidades Padrio de
Financiamento)>, a moeda do setor imobiligrio. (FSP, 30-01-94, p.
28,¢1)

Sistema Financeiro da Habitagdo

Unidade Real de Valor sf
Sigla. URV

Unidade de indexacdo diaria instituida em 27 de maio de 1994 ¢

extinta com a introducdo do real.
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Cft.

Pois 0 Larida ¢ a semente da <URV” (Unidade Real de VValor)>, o truque que
possibiliton a transigdo de nma economia em superinflagio para uma economia de
inflagio baixa. A inflagdo imediatamente anterior ao real foi de 50,75%. Emr boa
medida, ela excplica os 3,5% previstos para jutho. A <URV >, com sua indexagio
didria, possibiliton uma sincronia para o reajuste de pregos. Assim acabon um dos
problemas que ajudaram a enterrar os outros planos. Todo congelamento (expediente
anteriormente utilizado) acabava pegando alguns pregos “inflados” e outros “defasa-
dos” — o que gerava on corridas preventivas on o aparecimento de dgio ou
desabastecimento. Como a <URV"> virou real com data pré-anunciada, ela possi-
biliton ainda, nos dias imediatamente anteriores, uma corregao extra dos precos.
(FSP, 02-07-95, Especial, p. 2, ¢. 4 ¢ 5)

real, urvizagdo

urvizagdo sf

Processo de conversao dos valores de taxas, tarifas e precos em
Unidade Real de Valor.

3) Existe ainda uma ountra diferenca fundamental entre os planos Cruzado e o
atual. (...)

No atual, espera-se outro repique de precos apds a morte anunciada do
cruzgeiro real, que se ndo for absorvido pelos indices, poderd acabar de
engolir o ganho obtido com a <urvizacio> dos saldrios. (FSP, 08-05-
94, p. 2.7, ¢. 3)

Nota Derivado sufixal da sigla URV

Cft.

Unidade Real de Valor

valor agregado sm

Parte do valor de uma mercadoria que é incorporada pela empresa
que a produziu.

O imposto sobre o <valor agregado™> dos alimentos ¢ dos remédios
Joi estabelecido em 0% (zero por cento) quando era, anteriormente, de
6%. (CE,v. 31,01-92,p. 89, ¢ 1)
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valor de cobertura sm

Cft.

Valor maximo que um banco paga por um cheque ou saque, nos
casos em que o saldo do correntista ¢ inferior ao valor a ser debi-
tado.

O limite individual ¢ de US§ 100 mil ¢ em cada conta conjunta os
titulares tém o mesmo <valor de cobertura>. Se um depositante pos-
sui duas contas conjuntas com diferentes co-titulares, sua cobertura serd
de US$ 50 mil em cada nma, perfagendo US$ 100 mil. (FSP, 03-12-96,
p. 24, ¢ 3)

saldo negativo

valor de face sm

Valor, previamente estabelecido, do resgate de um titulo.
Suponha um titulo pitblico que vai vencer daqui a 35 dias, com um
<walor de face> (de resgate) de 100. A taxa de remuneracio do papel
estd em 1,5% ao més on 0,07% ao dia itil (supondo més com 22 dias
iteis).

O cdilenlo do valor atual do titulo é chamado de Prego Unitdrio (PU). O PU visa
responder a seguinte questao: qual deve ser o PU de hoje para, supondo-se uma
remuneragio de 0,07% ao dia, daqui a 35 dias o papel estar valendo 1002 No
exeniplo, 0 PU do papel seria de 97,58. Ou seja, quem comprar o papel por 97,58
¢ resgatar por 100, daqui a 35 dias, terd recebido uma remuneragao equivalente a
0,07% ao dia, on 1,55% ao més. (FSP, 04-11-97, p. 2.3, ¢. 2)

valorizagdo cambial sf

Cft.

Reducio dos precos de moedas estrangeiras em moeda nacional.
Uma tese parece consensual: os ganhos de produtividade introdugidos
pela abertura deram condi¢oes para a implementagio de nma dncora
cambial. Pautada por padries globais, a indistria brasileira ndo ape-
nas agiientou como den as bases para um plano de estabilizacao centrado
na <valorigagio cambial>. (FSP, 03-12-95, p. 2.2, ¢. 5)
desvalorizagdo cambial, sobrevalorizagdo cambial
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venda casada sf

Operagio pela qual a compra de um produto implica, obrigatoria-
mente, a compra de outro produto.

O empresdrio mineiro Luiz Otdvio Gongalves, distribuidor de Coca-
Cola em seu Estado, criou em 82 a Kaiser, para enfrentar a Brahma e
Awntirtica, que usavam a <venda casada>. Comerciante que quises-
se vender cerveja precisava comprar também refrigerantes. Gongalyes
tinha refrigerante ¢ precisava de cervgja. (FSP, 31-10-93, p. 2.10, ¢. 1)

vendido sm

Nota

Cft.

Investidor que se compromete a vender um ativo por determinado
preco no futuro.

O wvolume de negdcios crescen ¢ as perspectivas eleitorais ¢ mesmo eco-
ndmicas tragem alento aos pregoes. De qualquer forma, a reagio da
Bolsa neste momento deve ser vista com cauntela porgue no dia 15 ha
vencimento de opgoes e no dia 17, do indice futuro em Sao Paulo. Nao hd tendéncia
definida. “Comprados” (investidores que apostam na alta) ¢ <“vendidos”> (na
baixa) travam uma batalba que tem influéncia direta sobre os precos das acdes mais
negociadas. (FSP, 07-08-94, p. 2.10, ¢. 5)

<Vendido> ¢é também utilizado em funcio adjetival:

Ocorre que os mercados internacionais sao interligados. Nos mercados
futuros (onde investidores compram e vendem acies apostando no seu
valor em determinada data futura), quando ocorrem grandes desvalo-
rizagdes o investidor “vendido” (que se dispds a vender a agio por de-
terminado preo) ¢ obrigado a repor a margem (aportar mais garanti-
as a Bolsa). (FSP, 29-10-97, p. 2.3, ¢. 1)

comprado, mercado de opgdes, mercado futuro

vendor sm

Operacio pela qual uma empresa compra um produto a prazo de
outra, que recebe o pagamento a vista de um banco que atua como

intermediario.
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Nota

Os bancos redugiram a taxa paga na operagao CDB-CDI para compensar a perda
com a queda da inflagao e dos juros. O <vendor> ¢ uma alternativa de fuga a
elevagao do spread, uma transagao entre o fornecedor e o comprador, com o banco
servindo de intermediador. (FSP, 23-10-94, p. 2.7, ¢. 1)

Empréstimo do inglés

volatilidade sf

Nota
Cf.

Possibilidade de oscilacio das cotagbes de moedas no mercado de
cambio.

O emagrecimento das taxas mensais de inflacio teve, além disso, um
outro efeito: reduzin a <volatilidade> (oscilagio das cotagies).

A oscilagao também propiciava ganhos (e perdas).

“O Brasil ¢ hoje menos voldtil, o que reduz a possiblidade de ganbo nas
operagies de tesonraria dos bancos”, diz Carlos Daniel Corady, presidente da EF&C.
(FSP, 05-11-95, p. 2.4, ¢. 1)

Neologismo semantico

mercado de cAmbio

welfare sm

Nota

Sistema de bem-estar social que inclui, entre outros beneficios, o
seguro-desemprego e a licenca-maternidade.

Os Conservadores tentaram, mas ndo conseguiram. Agora sio os so-
cial-democratas que tentam podar os excessos do <welfare> sueco, o
avd de todos os sistemas de bem-estar social. Uma das propostas: dimi-
nuir 17 ddlares dos 100 gue o governo paga mensalmente por cada
crian¢a as suas familias, independentemente de serem ricas on pobres.
A Suécia ¢ o pais que mais gasta com beneficios sociais — que incluem,
entre outras benesses, um ano de licenca-maternidade com recebimen-
to de 80% do salirio. Segundo as estatisticas mais recentes, nada menos
que 34% do PIB sdo reservados para pagar contas como essa. (Ex, 15-
02-95,p. 16, ¢. 2)

Empréstimo do inglés
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Cft.

licenga-maternidade, seguro-desemprego

zeragem automatica sf

Nota
Cf.

Operacao pela qual o Banco Central compra titulos publicos de
bancos mediante o compromisso de que essas instituicoes
recomprem tais titulos no dia posterior a negociagio.
A operagio ¢ simples. Ele recompra titulos por um dia e “injeta” os
recursos equivalente no mercado. Os bancos que vendem assumem o
compromisso de recomprar os titulos no dia seguinte.
No outro dia, a troca ¢ refeita, ja que o mercado continua desequili-
brado.
Essa operagio ¢ conbecida como <zeragem antomdtica>. O rombo ¢
estimado com unanimidade pelos analistas onvidos pela FOLLHA em
R§ 17 bilhdes. Esse niimero impediria a extingdo imediata da geragem,
como chegou a ser cogitado no ambito das medidas de desindexagao. (FSP, 18-06-
95, p.2.5,¢ 3)
Sintagma expandido: zeragem automatica informal
Banco Central, saldo negativo, titulo publico

Siglas e acr6nimos:

indices e referéncias

ALCSA: Acordo de Livre Comércio Sul-Americano

BBC: Bonus do Banco Central

BTN: Bonus do Tesouro Nacional

BZF: Brazil Fund

BZL: Brazil Equity Fund

CAE: Centro de Aperfeicoamento das Atividades Econdmicas
CES: Coeficiente de Equiparacdo Salarial

CM-G: Certificado de Mercadorias — com emissdao garantida
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Codevi: Conta para o Desenvolvimento Industrial
CP: Certificado da Privatizacao
CPR: Cédula de Produto Rural
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CTPS: Carteira de Trabalho e Previdéncia Social
CUB: Custo Unitario Basico
Dame: Declaracio Anual de Movimento Econémico

DCTF: Declaracio de Contribuicoes e Tributos Federais

DRA: Deposito de Reaplicagdo Automatica

ECC: Emprego com Carteira Assinada

EGF: Empréstimo do Governo Federal

FAC: Fundo de Aplicagdes em Cotas dos FIFs

Fapi: Fundo de Aposentadoria Programada Individual
FAS: Fator de Atualizacdo Salarial

FDS: Fundo de Desenvolvimento Social

Febrapoa: Fundo Bancario de Protecio a Poupanca

FEF: Fundo de Estabilizacio Fiscal

FGC: Fundo de Garantia de Crédito

FGDLI:  Fundo de Garantia dos Depo6sitos e Letras Imobiliarias
FII: Fundo de Investimento Imobilidtio

FND: Fundo Nacional de Desenvolvimento

Fobrapoa: Fundo de Protecido para os Depédsitos Bancarios

FPM: Fundo de Participa¢do dos Municipios

Funcafé: Fundo do Café

Fupa: Fundo de Unificacio de Precos do Alcool

Gatt: Acordo Geral de Tarifas e Comércio
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GQT: Gestao pela Qualidade Total
GRPS: Guia de Recolhimento da Previdéncia Social
ICB: Indice da Cesta Basica

IDRM: Indice Diirio de Remuneracio Média
IDTR: Indice Diario da Taxa Referencial
IGP-DI:  Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

I1P: Imposto sobre Importagio do Petréleo
INA: Indicador do Nivel de Atividades

INC: Indicador do Nivel de Consumo

I0C: Imposto sobre Operacio de Crédito

IPCA: Indice de Precos ao Consumidor Amplo
IPR: Indice de Precos Recebidos

IPV: Indice de Precos no Varejo

IQEF: Indice de Qualidade do Emprego Formal
IRF: Imposto de Renda na Fonte

TRSM: Indice de Reajuste do Salario Minimo
IRVE: Indice de Reajuste de Valores Fiscais

ISN: Indice de Salarios Nominais

ISS: Imposto sobre Servigos

ITBI: Imposto sobre Transmissdo de Bens Imoveis
IULC: Imposto Unico sobre Lubrificantes ¢ Combustiveis
IUT: Imposto Unico sobre Transagdes

IVA: Imposto sobre Valor Agregado

IVC: Imposto sobre Vendas e Consigna¢des
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IVV:
NDN-SH:

NFSP:
NTN:
OAT:
OFND:
PAEG:
PCR:
PES:
PES-CP:
PGE:
PGPM:
PGV:
Pice:
PLR:
Pnad:
PNB:
PNBE:
POF:
PPA:
PPP:
Proalcool:
Proex:

PU:

Imposto sobre Venda no Varejo

Nomenclatura Brasileira de Mercadorias — Sistema Harmo-
nizado

Necessidade de Financiamento do Setor Publico
Nota do Tesouro Nacional

Obrigacdo do Tesouro Nacional

Obrigacao do Fundo Nacional de Desenvolvimento
Plano de Acio Econémica do Governo

Plano de Comprometimento de Renda

Plano de Equivaléncia Salarial

Plano de Equivaléncia Salarial por Categoria Profissional
Programa de Gestido das Estatais

Politica de Garantia de Precos Minimos

Planta Genérica de Valores

Programa de Integracio e Cooperacio Econdmica
Participacdo nos Lucros e Resultados

Pesquisa Nacional por Amostras de Domicilio
Produto Nacional Bruto

Pensamento Nacional das Bases Empresariais
Pesquisa de Orcamentos Familiares

Plano Plurianual de Investimento

Politica de Paridade do Poder Aquisitivo
Programa Nacional do Alcool

Programa de Estimulo as Exportagoes

Preco Unitario
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RDB:
Seafi:
Sacre:
SBPE:

Simples:

Sine:
SM:
Thban:
TBC:
TBF:
TDA:
TDE:
TEC:
TLIF:

UDI:
UFESP:
UFM:
UPC:
VBC:
VREF:
VTN:

Recibo de Depésito Bancario

Sistema Integrado de Administracio Financeira
Sistema de Amortizacio Crescente

Sistema Brasileiro de Poupan¢a e Empréstimo

Sistema Integrado de Pagamento de Impostos e Contribui-
¢Oes das Microempresas e das Empresas de Pequeno Porte

Sistema Nacional de Emprego

Saldrio Minimo

Taxa de Assisténcia do Banco Central
Taxa Bisica do Banco Central

Taxa Basica Financeira

Titulo da Divida Agraria

Titulo de Desenvolvimento Econémico
Tarifa Externa Comum (Mercosul)

Taxa de Fiscalizacdo, Localizacdo, Instalacio e Funciona-

mento

Unidade Indexadora

Unidade Fiscal do Estado de Sao Paulo
Unidade Fiscal do Municipio

Unidade Padrio de Capital

Valor Basico de Custeio

Valor Referéncia de Financiamento

Valor da Terra Nua
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Aabic:

Abac:
Abad:
Abav:

ABBC:

ABBI:
Abdib:

Abecip:

Abecs:

Siglas e acrénimos: instituigoes

Associacao das Administradoras de Bens Imoéveis e de Con-

dominios

Associacdo Brasileira de Administradoras de Consércio
Associacdo Brasileita dos Atacadistas e Distribuidores
Associacio Brasileira de Agéncias de Viagens

Associacdo Brasileira dos Bancos Comerciais e Mdltiplos
Associacdo Brasileita dos Bancos Internacionais
Associacao Brasileira da Infra-Estrutura e Industria de Base

Associacio Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e

Poupanca

Associacdo Brasileira das Empresas de Cartdes de Crédito e
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Abeiva:

Abicalgado:
Abics:
Abifa:
Abinee:
Abiplast:
Abradec:

Abrapp:

Abras:
Abring:
ABTN:
Acrefi:

Adebim:

Ademi:
AFP:
Aladi:
Anapp:
Anbid:

Servicos

Associacido Brasileira de Empresas Importadoras de Veiculos

Automotores

Associacido Brasileira das Induastrias de Calgado
Associacido Brasileira de Café Solavel

Associacdo Brasileira da Industria de Fundi¢do
Associacdo Brasileira da Industria Elétrica e Eletronica
Associacdo Brasileira da Industria de Plastico
Associacio Brasileira de Defesa do Consumidor

Associacao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia

Privada

Associagao Brasileira de Supermercados

Associacdo Brasileira dos Fabricantes de Brinquedos
Associacdo Brasileira de Normas Técnicas

Associacdo Nacional das Empresas de Crédito, Financiamen-

to e Investimento

Associacido das Empresas Brasileiras para a Integracio do Mer-

cosul

Associacio das Empresas do Mercado Imobiliario
Administradoras de Fundo de Pensio
Associacao Latino-Americana de Integracio
Associacao Nacional da Previdéncia Privada

Associacio Nacional dos Bancos de Investimentos
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Ancot:

Andima:
Anecc:

Anefac:

Anfacer:

Anfavea:

Anfip:

Anforme:

Anoro:

Associacdo Nacional das Corretoras de Valores, Cambio e

Mercadorias
Associacio Nacional das Instituices do Mercado Aberto
Associacio das Empresas Credenciadas em Cambio

Associacio Nacional dos Executivos de Financas, Adminis-

tracdo ¢ Contabilidade

Associacio Nacional dos Fabricantes de Ceramicas para Re-

vestimentos

Associacio Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automo-

tores

Associacio Nacional dos Fiscais de Contribuicdes Previden-
ciarias

Associacio Nacional dos Fornecedores de Mercado

Associacio Nacional de Cambio e Ouro

BNDESPar:Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social

BNH:
Cade:
CAE:
CBIC:
Cedes:
CEF:
Cetip:
Cide:
CMN:

Participacio

Banco Nacional da Habitacao

Conselho Administrativo de Defesa Economica

Comissao de Assuntos Econoémicos do Senado

Camara Brasileira da Industria da Construcio

Centro de Estudos de Desenvolvimento Econémico e Social
Caixa Econoémica Federal

Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira

Centro de Investigacdo e Desenvolvimento Econémico

Conselho Monetario Nacional
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CNC:
CND:
CNF:
CNI:
CNSP:
Coci:

Codefat:

Cofeci:
Conet:
Confaz:
Copom:
CPA:
EBCE:
EF & C:
FCESP:

Febraban:

Fenaban:

Fenaceg:

Fenadi:

Fenape:

Fiesp:
Fipe:

Confederacio Nacional de Comércio

Conselho Nacional de Desestatizacio
Confederacio Nacional das Instituicbes Financeiras
Confederacio Nacional das Industrias

Conselho Nacional de Seguros Privados

Central de Administracio de Crédito Imobiliario

Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalha-
dor

Conselho Federal dos Corretores de Imédveis
Conselho Nacional de Estudos Tarifarios
Conselho de Politica Fazendaria

Comité de Politica Monetaria

Companhia Paulista de Ativos

Empresas Brasileiras de Capital Estrangeiro
Engenheiros Financeiros ¢ Consultores
Federacio do Comércio do Estado de Sio Paulo
Federacao Brasileira das Associacbes de Bancos
Federacio Nacional dos Bancos

Federacao Nacional das Empresas de Seguros Privados e de

Capitalizagido
Federacio Nacional das Administradoras de Iméveis

Federacido Nacional de Apoio dos Pequenos Empreendi-

mentos
Federacao das Industrias de Sio Paulo

Fundacio Instituto de Pesquisas Economicas
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Fipecaf:  Fundacio Instituto de Pesquisas Econémicas, Contabeis e
Financeiras da USP

TAPI: Instituto de Aposentadorias e Pensdes dos Industriarios
Ibmec: Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais

IBRE: Instituto Brasileito de Economia

Idec: Instituto de Defesa do Consumidor

Iesp: Instituto de Economia do Setor Publico

IIF: Instituto Internacional de Financas

In-metro: Instituto de Metrologia e Qualidade Industrial

Tosco: Organizagio Internacional das Comissdes de Valores

Ipea: Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada

Ipead: Instituto de Pesquisas Economicas

IRB: Instituto de Resseguros do Brasil

MICT: Ministério da Industria, do Comércio e do Turismo

MPE: Micro e Pequenas Empresas

MThb: Ministério do Trabalho

OCDE: Organizaciao para Cooperacio e Desenvolvimento Econd-
mico

OIT: Organizacdo Internacional do Trabalho

Procon: Coordenadoria de Protecio ¢ Defesa do Consumidor

Profeco: Procuradoria Federal do Consumidor

SAC: Servicos de Atendimento ao Consumidor
SCI: Servico de Seguranca ao Crédito e Informacio
SCPC: Servico Central de Protecio ao Crédito

SDE: Secretaria de Direito Econdémico
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Sebrae:
Secex:

Secovi:

Serasa:

Sobeet:

SPC:

Suframa:

Susep:

Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas
Secretaria de Comércio Exterior

Sindicato das Empresas de Compra, Venda e Loca¢io e Ad-

ministracio de Imoveis
Centralizacio de Servicos dos Bancos S/A

Sociedade Brasileira de Estudos de Empresas Transacionais e

da Globalizacio Econbémica
Servico de Protecao ao Crédito
Superintendéncia da Zona Franca de Manaus

Superintendéncia de Seguros Privados
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